
 :ارائه شده توسط

ه فا ��  سايت ��

�  مرجع �� ه شده جديد�� �� مقا�ت ��

ت معت �  �# از ن%$

http://tarjomefa.com/


 

 

������ �	 
�	�
 :����
 ������ � ���� ������� ��� �����  

  

�
��   

����� �� �	�
 �����
� �� ����� ����
 ���  ���
 �� �� � �	�
 ���  !�" ���
 �� �� #�$%&� ��'�

(�)��" ��*��� .��� ����, ���" ��  ��*��� � �	�
 �����
� -�� (�/)
0*�)2�03�� 4�563 -��

����7� 8���� 9��� �� �� ������7� �)��"  ����:� ��;��� �� 4��<
 � =�� >=" �
�	IFRS  �
 �?��� �� =�)
�

@�
A*� #B��C
 D=
 �� E� >���)�� �� .=��� 2�03��  �� ��	�
 �����
� -�� �)0F
�A*)�� � >=���*� 

@G �����
�  � =" @���*� 9���
� H�� � ���2�03��  ��'� �=$ �@�����
� � �)�*� ��'� -�� ���


 �/��I��J
�$��=
.���� ��'� �� >�� �� �)���=
 �)
�� � K�?�/ 

!
�"� #�$%	� �����
� : �	�
 ���*��� �)��" ����
��� D=
 �	��C
 @�
A*� �IFRS  

1.'�
(�  

 � ���=��
� � ���
E �� �N0O #�5�563 >��� �?��� �)��" ��*��� �P��$ ���
 �� ��=�� =���" ��	�
 ��
�

 ��;��� -��3 Q��� .��� >=" D�)�� �	�5
 �� #���)
 ��& �� �)��" ��*��� ��� ����� �5�5� �� .���

��� �I=���*� ���R3 � ���S �� �)��" ��*��� T��3 �=)�� �I=���*� ���R3 .Jensen  �Meckling  ��

D��1976  �)� ��)U� -�� �� ���� @�"��! VU��
 �� 4��<
 ����=
 ��	�CU �� =�� �
 W�<
 � =" �U�C


 �A���;
 �� ����& �)��" ��*��� X=� ���CO�� �� @���$ �� .��" @���=
�7� @��E �� ���
 =���3 �


�� �� ��� -�� @G �YS � >=�� .="�� �
 ��)U� H�� -�� D�)�� ���� �������O  ��	�CU �� #���� � D�)�� ����


 .="�� J5)

 ����=
 ��3 E� =��� >��=
 �R�� ��Z$� �=��� �
 ����� @���=
 �� ����  

 ���R3 -�� 9��� �� .="�� �
 V���
 �/)
��� >�I=�� �� @G � =�G �
 ����=
 E� �)��" ��*��� ��� ��;���

 >��=
 �R�� � @���=
���� � �� �[3��)�� � �C��3 �� >��=
 �R�� ��Z$� .=��� �
 �*� �/�=;� �� �� �

 .=���� �� �EB \��� � ������3 �'��! �	�
 V���
 ]^' � ���)�� ����  



 

 

��;��� -��!G  � ���S �� >�I=�� -�� .=�� �
 _�^;3 �� @G ����� \5� ��)��" ��*������
[�  �)���=


@�` �>��� -���*� T5U �)��" ��*��� \5� -������� � ���  �� ��	�CU �� #���� � D�)�� ���� =���3 �*�

 ��=6
 ����=
 �
��a \��AU� � �*���3 #���5
 �� >��=
 �R�� ��;N*$ �>�I=�� -�� 9��� �� .��" >���)��

.��" �
  

 ����=� ��'� �	�
 �����
� �� �C'�
 b�� �� ��� ��CO�� -�� �� 2���
 �>�I=�� -�� �NP� #%;Y
 E� �;�

��[S -������� �� �� �)��" ��*��� �P��$ � �	�
 �����
� ��� �c:Y
 -�� 2�03�� =�� �
 d%3 �,�� \

.=���� ���
�� ��E�� �� �'�3  

 -�� �/)
��� �� �'�3 �� 4�563 #����� ���
 �� >�3�� ����� �� �=)�� :="�� �
 ��E #��P �� 4�563 � �
���

�� >=" �?��� �)��" ��*��� ��� ��e)
 �	�
 �����
� �� �>=" @��� 4�563 �f�	�=)
 �=C� �*
O �� ��

 � �?��� �� � #���7�Y�S ����I ���)� �� �	�5
 -�� .��� >=" g6� Q��)� @G �� �� ��� �Y:� �
��� >�I=��

.=�� �
 @���S �� \��[S � >=��G  

2)���*	 �� !����.  

 4�563 ���
 _Na� �� �� �<��� ����� ��'� 2�03�� �)��" ��*��� � �	�
 �����
� -�� �� �)O� �N� ��& ��

 �� .=�� �
 ���O ��h�3 �63 �� �	�
 �����
� ��)��" ��*��� �����e)
 ���/` �� ��� -�� ���I �
 ���O

� �*�A	� 4� ��	�
 �����
� ���� (>=���*�)�
���S �� �iN):
 #�C	�<
  -�� � �<��� .��� �����
�

 #�c:Y
 �� �)��" ��*��� �����e)
 � ��5� � �����
� d���S>��=
 �R��  �� D�)�� �$��) ���� �/)
�

 �'�3 �� >��=
 �R�� D�F
 ���� .(=�� �
 D�*$� �� ��	�CU #���� � D�)�� �� O’Sullivan  D�� ��2000 

 �U���� ���
E�� �0
� ����'� @���=
 �)Y�� ����� �3B�� ���=��
� � �*�A	� 4� �� � �� �	�� ��Gul  �

Tsui )2001 ( � �N���� .=���� d��AI B�� �=5� @���' � �����
� � �*�A	� 4� -�� �)0F
 � �<���

) @���;*�2002 �� =�� �
 ��� �� .���� �/)
� >��=
 �R�� D%5)�� �� �����
� d���S �� =���� ���h (

���� �'��! �����
� ��� ���A� �!���S �� ��)Y�� J��*3 �="�� �3 J5)

 >��=
 �R�� �j���` J��5
 �� .

 �-��Maug  �Schneider )2008 � ���=��
� � �*�A	� 4� -�� �/)
0*� E� ���*� ���� �=���" (

) @���;*� � ��)�
 T��3 �� ��/�� 4�563 �� .=�)U��� >��=
 �R�� D%5)��2007 �
 =���3 Q��)� �=" ����� (



 

 

B�� �����
� � �*�A	� 4� �!���S �� J��*)
 �)O� ���" �� �� =�� ���7� ��;	�
 �� ��� ��3

(>=����S) .="�� �)"��  

)@���;*� � J;���U T��3 ���
 Q��)�2002 �
 �����
� ��a #�
=! ��'� �� =�� �
 >��"� �� =" iY� (

/� ��h�3 @�����
� D%5)�� �� =���3 \��=�S =���3 �
 � ���^�)"�0�� �&��)��  ���B �/�� X�& E� .=�� 4��Y3 ��

 �)@�����j��2004 �
 k�! �P��$ -�� ���� �)�*��� �)
�� iC, ����� ���" �I� �� =���� W�<
 (

.=�� �
 \��� �� D�*$� H�� -�� 9���
� #�7" �� =�� �
 ��� �� -�� ��� >�%$ .��" ���l =���3  

�*7
 \5� ������
� � �*�A	� 4� �� �7�G �/)
��� � �)��" ��*��� �P��$ ���� �� �'�3 ��  � �)�*� ��

)@���;*� � #��� T��3 �j�G =���
 #�5�563 .��� >=" >��� �����
�2003 � ����' T��3 �� >=" ����� (

)@���;*�2006 D�0O �� @�����
� �)U���� ��=5
 � �����
� � �)�*� ��'� -�� �0F
 � �<��� �� �(

.���� ��'� @�Y�����
� ��	�CU 7��Y
 Q��)�� )@���;*� � �	�� T��32013)����)�� � (2006=" iY� (�  ��

 T��3 �� �j�G =���
 #�5�563 �/�� �� �	��)���� � -���2000=" ����� (  �� ��� @�Y��
��  �� 2���


 =��� �����
� ��� ��	�CU.=��� \��� ���� ��;"G �����
� � �)�*� �� ���
E ��  

 -�� �/��I�� �)��" ��*��� �����e)
 E� �/�� �;�J
�$��=
 �  �� =" d��AI #����� �� .��� ���" K�?�

=��� �
 �!���S ��3 -���S �����
� � �*�A	� 4� J5)

 �R�� �� ��� ���" �� ��� -�� \6�,�3 . ��

 �� �)��" ���CO�� -�� �� �'�3��� �)
���  .���� ��3 �� �)��" �
�� T��3 �� �/�� 4�563 �� Q��)�

)@���;*� � �=���2009 �/��I�� �� =�� �
 ���h =" ����� (K�?�/J
�$��=
  d���S ���
 #��P ��

.=�� �
 ���O ��h�3 �63 �� �����
�  

 � �C	�<
 �� @G E� �;� .=���*� ����� �� �)��" ��*��� �P��$ \��[S =�` �7�3 ����
�� ��E�� �� �'�3 ��

�3 �� ��� T�Dobre ) @��;*� �2012 (��'� � �����
� � �)�*� ��'� =���*� ���h �� ��� >=" ����� (

 � �?��� ���� ��/�� 9��5
 �� =���^I �
 ��h�3 �����
� �� �)��" ��*��� (�A���;
 �� 2���
 #�$%&�

 .��� 9���
� (��	�CU ���� =���" T��3 ��/�� 4�5:3Dobre ) @��;*� �2012>=" ����� (  �� ��� @G ��

.=�)U�� ����=
 d���S � 9���
� ���A� -�� �)0F
 �/)
�  

3 - ,�(-� ���.
 /��  



 

 

 #����� .��� �	�
 �����
� � �)��" ��*��� �P��$ -�� � �<��� ���
�� �=���" � �?��� �\��[S � >=��

�) ���3�� ��� D=
 �� �� � ���I=�` @����I� ��� D=
 ] �� ��'�
 (4�563 � ���Y�S) @G �� � ��e)


@�
E �� #B��C
 ��� D=
 �� �� (��" �
 >��� -Y� 9���
� H�� 4��& E� �)
���  .���� A��*3 �� �
 4�563

 �����
� -�� J��5)
 �/)
��� �����*� W�<
 �� ��& @�*� .��� >=" ����� @�
E �� #%
�C
 D=
 E� >���)��

 -�� .���� ��'� �)��" ��*��� �����e)
 � �	�
 9��� ���7U �� �� >=" ����� ���� ���" �� \��[S

.=�� >=
G ����:� ����7� 8����  

 �� ��=�AI�� �� ������7� � �*� ���� >��� ���O ��! >�/��S �� �
 �� ���� ���" ]�:)�� ����
 �� =���� ��0�


 E� �� ��! �c:" �	�
 ��� #��P2012  ��;��� E� >���)�� ��IFRS  .=��� d��AI�3 �� �	�
 #���� (��7� �� �'

 �������
��71  �����
� (��f� E� >���)�� �� �� ��! �c:" �	�
 ��� #��P ���" �
 .=��� �
 d��AI =�='

 ��� D�� -�� �� @� @��=
�7� ���
�� dE�� �� ���� ���" ���	�� ��� ���*� E�2010  �2012  �� >��� ���


) ����*� X^�9��5
 D�63 � >��� J
�" �� ��  ���IFRS  -�� �� �� ���� ���" .(��� d��^S D�� �� �

 ��� D��2010  �2012  �?��� @�����
� d���S �� T03�
 #�$%&� �� �� ���� ���" � =���� �)
;"��

 �
 � ���*� @���S �� .����*� ��F)

 A�� �� =���;�41 .��� ���"  

 D�� �� @�����
� �A*)�� ���
�� �U�� #�$%&� b�� ������)
 .��� ��!� ��� >��� J�N63 � ��A�3 �
 X=�

 ���2012  �2013  .=Y� �U�� D�� E� ���� >��� E� >���)�� �� D=
 -�� -�������2011  E� �� >��� .=" ��'�

 #��P E� �� �=" ]�:)�� ���U ��� ���" (J6
 E� �� � @�Y�	�
 ���.�)��" ��*��� =��  

 ��*��� #��h� ���I >E�=�� ���� �� >=���*� -�=�` ��� J�N63 � ��A�3 ��  ]�
� �� �	�
 �����
� �� �)��"

G .��� >��� � �����
� �
�� �� �����
� � �)�*� ��'� � #���� �R�� � >E�=�� �#�C	�<
 E� �!�� 9��� ��

U D�& �� �	�
 @�����
� �� �"%3 �� -��` �� .���� �h� �=��� �
 ����� �����
� =���� �
 �-�� �� �'�3 ��

) �����
� � �)�*� ��'� �@�*N�N63 � ��A�3 ��DCOMT � �)�*� �� ���" �I� ������G ]�
� �� �� (

 ="�� �)"�� ���=��
�1  ����'� @���=
 E� ���=C3 �#���� �R�� ���� �
 .���I �
 ��P #��P -�� ��a �� �

$ �� �� ���") ����*� >���)�� >=���*� @���NOEXB ����U �	�
 ��� #��P J�N63 � ��A�3 4��& E� .(



 

 

�=C3 ��! � >��=
 �R�� E� ����7� E� �!�� �� ����*� >=��Y
�  �� ����
 �� .=���=� ����'� ��Z$� ���� �)��h

���*&� J��O ���*:3 @���Ĥ)��@� �R�� ��Z$� ��=C3 T��)
 �?� -�C
 �� ���" � �
�.����*  

����=
 �)�� E� �$�� �
 ��)U�I ��� �� A�� �� ��  ���" ��) ���� �/)!�� ���e)
DSYST �� @���$ �� .(

 dE�� �="�� �)"�� �� >�� �3 ����=
 �)
�� ���7� �I� ���CO��DSYST  @G1  �I� #��P -�� ��a �� ����

 >=$�O �� �� ��/�� ��e)
 .��� ��P @G �/)!�� ��e)
 dE�� �="�� �)"�� �� >�� �� ����=
 �)
�� ���"

 .��� K�?�/J
�$��=
 �/��I�� � K�?� � J
�$��=
 -�� A��*3 ���� T03�
 �)��" ��*��� � ��� ��


 E� >���)�� �� @��3 �
 �� @G �h� �� ��)U�I #��P �� �� @G �� ��*� ���I >E�=�� �/)!�� ��e)DCEO 

�*� ���^I=��.��  �
 �<$� �� � ="�� A��*)
 ��� ���" K�?� �� ���U E� ��� J
�$��=
 �� �� �c:" �I�

 .����*�  

 ������
� ��� �I[�� �� �'�3 ��2  � �*)���/	 dE��) ��� >=" >���)�� 9���
� �A*)�� dE�� =���
 ��e)


 =�LOGAF �� �����
� H�� �  �� ��e)
) ��" �
 ���I >E�=�� �/)!�� ��e)
 �� E� >���)�� �� ���� ���"

 @���$DAUD  E� �)��" 9���
� �I� .(��� >=" ���^I=�4  n�A� ���"Pricewaterhousecoopers 

 �KPMG �Ernst  �Youngand Deloihe Touche Tohmastu  ���1 ��� ��P #��P -�� ��a �� � �U�

 .��*�  

 :=���
 ������ ���O �'�3 ���
 A�� �� ���U �����e)
 �!��)���� �NP� ��=
�7� �� �
�7� =P��PCT �YIE�� �(

 � ��� �
 ��� �� ���G��� � >=���*� @���$ �� ��) ������ROA  E� )���" � >E�=�� �(��� >=" ���^I=�

 � >=" ���I >E�=�� J� ��� ������ �*)���/	 dE�� 4��&LOGTA  @���$ ��) ��=� �0
� � (>=" ���^I=�

 � >=" ���I >E�=�� ��7� @�0��P � ���
�� dE�� � ��7� ��=� H�*�
 -�� �0
�LEV  .(��� >=" ���^I=�

 �0��6
 ���^S #��P �
 J�N63 � ��A�3 �� @� E� J0O D�� �� �	�
 ��� >��� E� >���)�� �� ����e)
 � �*�

.��� >="  

 \�S �� ��& @�*� ��� @�
E �� #B��C
 D=
 ����� ����� �� 4�563 @G �� �
 �� �	=
 �����*� >��"� -�� E�

 ����� ��3  �	��C
 �� @G ���)!�� J;" .��� �N*C
1  �2  .��� >=" �?���  



 

 

  

�� �	�� ��ε�  ��
�

  � ��� �*)
�� ��<! #��%<P�i  E�1  �341 .="�� �
  

 �� ��CO�� -�� J�	� �� ��� >=" ������" =! E� \�� �)
�� � �	��C
 �� ��) ����� �����e)
 �=C3

LOGAF  �NOBEX .=��� �
 ��� E� >��C
 �� E� �� ��� ������e)
 ��=C3 E� �3 �� � �� ��7�
 (=�)
�  

� �� J��*3 dE�� -��C3 ����
 ���G�� �N��
 �� �� D=
 -�� �_���, E� JN
 @�
E� J;" �=)�� �� .��� >=" ��

 �� ����� �����e)
 � >=���*� @���$ �� >=" >=�E��� ��=5
 ��� � �N��
 �� �=" ���G�� >��C
 � �)U�� \���

.=" >���)�� ���)!�� J;"  

:E� =�3��0$ 4�563 ��� ��,�U  

H1-�� �
� �="�� �)"�� ��'� @�����
� �A*)�� � �)
�� H�� -�� ���
 �/)
� �� =��� :  >E�=�� �� �/)
0*�

.���� �/)
� ���" �  

H2.���� ��'� @�����
� �A*)�� � K�?�/J
�$��=
 �/��I�� -�� ���
 �� �<��� .  

H3.���� ��'� @�����
� �A*)�� � �����
� � �)�*� ��'� -�� ���
 �� �<��� .  

H4.���� ��'� @�����
� �A*)�� � 9���
� H�� -�� �0F
 �� �<��� .  

H5 . ��.���� ��'� @�����
� �A*)�� � ����'� @���=
 �=C3 -�� ���
 �/)
�  

4- �� ����� � 01���   

 -�� ��� �I[�� -�� �/)
� �� ���
�� �=���" � �?��� �J�N63 � ��A�3 -�� E� X=� �=" >��"� �� ��& @�*�

=)�� �� ��0�' -�� @��� -"�� ���� .��� �)��" ��*��� �����e)
 � K	�
 @�����
� �� K��3�
 �� �

 D�=' �� �/)
� �� K��3�
 .=" >��"� �/)
�1 .��� >=" >��� @�Y�  



 

 

  

 D�=' �� �� ��& @�*�1  E� �)Y�� �/)
� �� ���" � >E�=�� ���" �
 >=��0.4  ���
E =�� �
 ��� �� .����

 ���" � >E�=�� -�� ��/�� �/)
� �� .��� �)Y�� @�����
� �A*)�� ���� �3 n�A� ���" �� ��=C3 �

) D=
 �� �� �="�� ���! ���G�� �I� �=���" � �?��� ����
 �� .���� ��'� ����'� @���=
LOGAT ]�
� �� �� (

 D�=' �� ��� >=" X^� �� �	=
 � =
G2  .��� >=" >��� @�Y� � @�����
� H�� -�� ��/�� �7
 �/)
� ��

.��� >=" �U�� >��=
 �R�� (����'� ��Z$� ��=C3  

�� �'�3 ��  X^� J�N63 � ��A�3 E� �� ���� ���" � >E�=�� ���
�� ��)7� (Q��)� (���)�� ����G�� ��� d��

 D�=' �� Q��)� .��)"�� �=�="2 .��� >=" �?���  

  

 D�=' ��2  .������ ��*" �� �� ���" � >E�=�� �� ��� �	=
 E� Q��)� -��3 _���
 �� =�� @��3 �
 �� �'�3 ��

� \6�,�3 ���CO�� -�� �� 2���
 �)Y�� ����5
 �� ��� -�R-Squared  ��� D=
 �� -�� �� >�%$ � ���

.���=� ��'� K������ @��� -/*��� �� �=���"  



 

 

 D�=' ��2  �
 �?��� �=��.d �Q��)� .=���� ��P E� ���� ��C
 ���
G _���, �����e)
 � �*� �� =�� @��3 �


 ��h� �� >�� �3 �)�� ��'� �;��� �� ��0
 =�� �
 �=��� �
 �U���� K	�
 @�����
� �� ���=5
 �� ���


 .=�� �*� ���e3 _���, E� �� ���Y� ��)U�I ���O �'�3 ���
 �� ���" � >E�=�� �� ���
E -��` �� .���^I

 �� �
 Q��)� -�������H1 .=��*� �
 ��*)$�  

 �I� �3��0$ �� .=" iY� @�����
� �A*)�� �� ���
 �/)
� �� �K�?�/J
�$��=
 �/��I�� �� �'�3 ��

 �
�� ����)� �� .����� ��� d��AI �� ��)Y�� ��U��" ���)�� �="�0� ���" K�?� @�*� ���" J
�$��=


 �����
� �� ��)*� ����A*)�� -������� ���" �
 �3 �� @�����
� ��	�CU �� T03�
 E� �Y:� @���$ �� �	�


 ���,�U -�� 9��� �� .��" �
 �)!���S ��!���S (����OH2 .��� ����  

� ��,�U �;��� �� =��� �
 �?��� �=���" �Q��)� ������
� � �)�*� ��'� �� �'�3 �� H3 .��� �0)C
  

@G �� �	�
 @�����
� �� �����
� �
�� @��� �� ���� \)�	�CU � �����
� � �)�*� ��Z�  �=�7'��


) ���� � -��� 4�563 Q��)� �� �
 Q��)� .���I �
 ���O �'�3 ���
2000.=�� �
 �5��<
 (  

 ��'� @�����
� �A*)�� � �����
� H�� -�� �)0F
 � �<��� �=�� �
 @�Y� 4�563 � ���Y�S �� ��& @�*�

 @�����
� �� ���� ��'� ���� ��'�3 .����Big4 � ��)Y�� J��*3 @�Y3�7" ���� .=���� d��AI �� _N53 �H4 

.��� �0)C
 �)5�5� @���$ ��  

 ��� ���" ���� ���
G ��,�U b�� �=�G �
 @�����
� d���S � >��=
 �R�� E� ����'� @���=
 ��=C3 �� ���
E

 .��" �*� �)!�� ������
�� �="�� �0F
 >��=
 �R�� E� ����'� @���=
 ��=C3 �� T03�
 ��� ���Y� �I� �)�

 -�� �� �'�3 �� .���=� ��'� ��P E� ���
G �
%$H5 .��" �
 ��  

 T��3 >=
G ��� �� (Q��)� �� �
 Q��)�Voeller ) @���;*� �2013 � �����
� � �)�*� ��'� �� �� ���
E (

 �=��" �
 �'��
 @�����
� H�� �R�� E� ���=C3 �� �� #���� ��Z$� E� ���=C3 �;��� �� �'�3 �� .��� ���Y


.=
��� ��� �� �&���
 (��
G b�� �
� >=
G ��� �� ���
;� (�0F
 T���� �����*� -�A/��' ����'�  

5 - 01���  

 ��� ���" �� �)��" ��*��� �����e)
 � �	�� �����
� -�� ��'�
 �/)
� �� �� >��"� 4�563 -�� X=�

 E� �3�$%&� �=)�� �� .��� ������
��71  � �� @G � ���
�� ���
 dE�� J�	� �� �
� �=" ���� V*' >�*� (���"



 

 

� -�� J�	� �� �� � @�����
� d���S ���
�� �3�$%&� @�=5U J�	� �� ���� >=" H��" @�Y�/)
;"�� �� �5�5

 E� >���)�� �� \��[S -��41  .��� >=" ����� ���*� �)��" �� J�N63 � ��A�3 �=�=" �U���� >��� �� ���
E

 D�� �	�
 #�$%&� E� >���)��2011  �E�
	=
 @�
E �� #B��C
 D=
 E� >���)�� �� �� >��� .=" �E�� >���S

�� �� ��)U�I ��� �� �
 .=" .���� ��'� �)��" ��*��� ���  !�" � �	�
 �����
� �����e)
 -�� �/)
�  

 H�� -�� �)0F
 �/)
0*� ��*� E� D�� .=�� �
 @�Y� �� ������
�� ��� ���" k�! ��� �I[�� E� �!�� Q��)�

 .���� ��'� �=��� �
 �U���� �����
� =����U ���� �� ��A*)�� � 9���
�  

�e)
 ���
 #��h� -��` �� �� �)��" �I� �5�5� �� .��)U�� @�����
� d���S �� �)��" ��*��� ����

 �� ��� �A*)�� E� �3 �� A�� @�����
� T��3 >=" �U���� ��=5
 �="�� �)"�� �� >�� �� ����=
 �)
��

.�"�� ������� ����=
 �)
�� ����" �� =���� �
 �U���� ���
E @��G  dE�� -�� A�� ���
 �/)
0*�

� �A*)�� �
� =�� �
 \��� �� ���=��
� ��� ��	�CU �� 2���
 �
�� ������
� � �)�*� ��'� � @�����


.��� ���Y
 @�����
� d���S  

 J*$��=
 @���$ �� ��� �� �I� �5�5� �� .��� >=
G ��� �� �7��Y
 Q��)� �K�?�/J
�$��=
 �/��I�� �� �'�3 ��

 @�����
� �� ���=5
 �=�"�� �)"�� ��'� K�?� � �� ��� �� T5U �� ��� ����
 E� �3 �� =��� �
 �U����

 .������ �� ��CO�
 �� ���� �)*� �
�� � �)Y�� ��U��" ���� A��*)
 ���" K�?� E� J
�$��=
 �� ���
E

.=��� �
 �	�
 @�����
� �� ��)*� �A*)�� @���=
  

��*)$� J��O � ���)� b�� �>��=
 �R�� ����'� ��Z$� ��=C3 �� �'�3 �� �� �
 J�N63 � ��A�3 E� =���3 �*� �

.��" �)��� ����=� ��P E� ���
G ���� ��C
 �� �<03�
 _��, @���$  

 @�����
� d���S �� @G �;��� �� �'�3 �� ���� T03�
 ������
�� ��� ���" ��U��" �=$ �� �Y��[S @�=5U

 �� �;`�� ��C�� �� � �)�� #��P �� �� >��� �=��� �*� d��AI �� ��! >=" ���G V*' �=���� @�*��� ���*� ��

 .���  

 #���� �R�� �h� =���
 �)��" ��*��� #�
�=O� ��h�3 -��C3 �>=��G 4�563 X=���� =����U �� �"�� �

�	=
 � @�
E �� #B��C
 D=
 E� >���)�� �� �	�
 �����
� �� �N!�� �����
�  �� ��� ���;3 ���� � ���S ��

 -�*:3��� >=" ����� ����.������ D=
 =���
 : 



برای خرید فرمت ورد این ترجمھ، بدون واتر مارک، اینجا کلیک نمائید.

http://iranarze.ir/interaction+financial+audit+corporate+governance+evidence+romania


� مقا�، از �ی  �
ه مقا�ت ا �� ن سايت شده �� ��ه فاراي �� در PDFكه #� فرمت  ميباشد ��

ان قرار � ايل ميتوانيد #� 6يک �� روی د3ه های ز��  گرفته است. اختيار -, عز�� ازدر صورت :�

اييد:سا�� مقا�ت  � استفاده :� ن<�

ه شده از  �� � مقا�ت �� �
 ه فا ؛ مرجع جديد�� �� ت معت<� خار�B سايت �� �# ,Dن 

http://tarjomefa.com/
http://tarjomefa.com/%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%84%D9%88%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+isi+%D8%A8%D8%A7+%D8%AA%D8%B1%D8%AC%D9%85%D9%87+%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DA%AF%D8%A7%D9%86
http://tarjomefa.com/%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D9%88-%D8%A8%D9%87-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AA%D8%B1%D8%AC%D9%85%D9%87-%D9%81%D8%A7
http://isidl.com/

