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 !"�#� �� ,-��� �DI �� ��� �����9 =����� ��I�; ,�'� �
 -##
 �� *�+�� �� �F�S ���4.1�

���9� ��� �����  ���'� ����� .KD� ���I� �� R� �
��� ���� �;��$  K��1 �� �����  �� � �����0��

� �� T��4; �2� �� �� / �����#� .��� 7-��	�\��� \�'� /7-A �3�� ������ ��@ � ��   ���'� �
��� ���� =�����

 /r�3#�) ��� �I��� ���'J� ���'� ��� ����� �� ��
 2 H�
 � �(��I �M���6 �� /-#.�� �I���2001(.  ��

'� �
��� ���� K<��� /�DI  ��/���  K1�-6 /���� C��� 2 z�3� ��� �
�A ,��� C��2� 2 -�� 7-A ����-�

 .��� 7��'� ���v; �'
 -6 �;  

���� ����� ����� -#���" �� �D������ �� ���-(; x�&  *��1990 �� -�� 7��� *�(" /7-�.� =8��� �� ��D����

�  �� �� R� �'�-1 ���G;M���9 �)� � ���w� K��A �
 -���� *�("  � ��D� /2���S ��;�� ,��-����  'G�� /�

 /p��3#�) -#.�� ^#� *�a� �J�  'G�� 2 ����'�A ���� ,��-����  'G�� /,����� U��2�.M��2001(.  /72P(�

 ����I� ,���-� �� KM	.� ������� \�� ����� ���3��200  ����� -#���" �� �
 ��� 7-�.� =8��� z�3� �
�A

 x�& ���� ,���1 �����1990  ���'� ����� �� �� ���G; � �(��I ?"��; ��#(� �� �D#�� � �'� .-�� 7��� *�("

 .-#.�� �.����  �#Q ���I� ���� �� 7-A ���-� !��#� �����  �����#� ���  
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) x�& ���� 72�� ��
 R� �-���; � �(��I /72P(�CAWG .��� 7��� K�M	; ��� �����9 ����� �� �J���� ���� �� (

CAWG  ���� B�
� x�& ���� =����� R��.�� ��`o; ��; �
 ��� �.(#F ��� �O� ���'; K��A 2 �����" ���

-���� ���1 7-A10 x�& ���� ,���1 �� �'D� ��)� / �#>'� .1990  � �.�'
 �� 7l�2 �� ,��-#��'� pJG� ��

�j��� 2 �������� ��� 7-��� H��4; ��  /p��3#�)2001K0��� ,�I /�.�'
  �� p�<� .(  ��� =��
��� ��

 .-A �� V���� 2���S �(#F U��3� -�.� �
 ��� ,�0�	�� .��
 ���'6 pJG� �� ���8  �� ���I� �� /K0#��  

 !��I � ���$� /-���� ����� �-#� =����� ����� ��4.1� :J.O� ��� ���$� !)� �� :J.O� ,��0	�2l& �Q ���

 .-�� �'� �$� �� ������� !1�2 2 ���-� ��I2 C���A ���'; ���� 7��).�� K��1 �-#� =����� ����� ��4.1� ��-�>�&

#; /�
��� ���� �Y�)6 � ��o�� ����� 2 ����0.���� -#���" �� �� ��c�" 2 R���)� /�F�#� H�
�; ,�M�� �D

 �� U'
 �
��� ���� ����� ����� -#���" ��G�� �0��0Q  ��+; �� �� ���$� H�
�; /K'� �� .-#
 �� R���"

) �JM� /*�q� ���� .-##
1988 U�;��
��� �-#� 7�M�& 5��� �� ���'� !"�#� � ���$� �
 -��'� �� *8-.�� (

�����& K<��� � �M+A x�& ���� ,���1 ��1990   �� �� /�0�� =��+� �� .��� ^#��'� ���G; !"�#� � ���$� ��

 �� R� ����� ���"� 2 �D�2�� � ���'G� /��� �-#';�-1 ���G; !"�#� K��A x�& ���� K<��� � �M+A �M���6

 ��� �����	
 ���'; �-#+��& .-#.�� ,��0� ����� ���'� !"�#� *�+1OECD 1� �����	" �� �� ��I�� ���4.

���� �� /�
��� ���� ����0.���� ,��� �� �&2�� 2 7-�.� =8��� U�  ��2 .��A �� V���� ���G; ���&

 �����	
 ��� =����� �� �+��#� ��� ����(" �� :J.O� ��D�2�� �
 -�� �� ,�	� ���2��" R��.����a -���A

 ���OECD ��� =����� �M#�� ��I2 �� /*�q� ���� .-#�� ��   ��
 ��� =����� ,��#� ��; =�12� ���� 3+�

 ,������ ��� �S��  ��
 ��-�� ��� /-��A �� 7-���� �.O� �� �����	
 �� ���-(; .��� 7-A gO	� �D�9 ��

���OECD/ �#(�  /x��'��� /U�lJ� /�����.�� T�4� ���� �� ���� =����� /-<�� 2  &�j /����.�� /,�'�9 /-�P#"

�
 �� �.����.M�� -���; ���� 7��).�� ���� � ���2� ��� �S��  ��
 ��-�� � 7����� �;����� /*�q� ���� 2 -��� �� �

 .-���-� �.����.M��  
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� RD� �M#�� ��I2 �� U
 2 ^#� *�a� �-#� =����� -�9�� �� �
-�� RD� /-����  ��
 -���; 2 7-#�89 �� ����

�� �
��� ���� ��� =����� �� KF�6 �J
 �;����� j2�� /-#J� /-�P#" /x��'��� �����	
 �D#; !1�2 �� .-�� /-<�� 2


 2 ^#� *�a� ��� =������� U ����  �� ��$#� R� �� �'D� �;����� ��� ��"�(� 2 -#�� �� ���1 7��).��

-#��'�11 .  

V�� ,2-�  �3#� =����� s�� /7-�.� =8��� 2 ,�.�J0�� /p�<�� /�����.�� 3I �� ����	
 HJa� ��  s�� �� �;8�� �����

 /K�<2��� �S�� �� 7��).�� �
 ��Q ��� ���� �-6 �; ��o��  �� �
��� ���� 7��-�� �� .��� K�<2��� =�����

 -���; �$� ��  �3#� �� �+�� ��.	�� ����� ��-#�89���   .���� ���" ������ =��_ 2  

��@ �� �;���6 T�-�� ���� U+� �S��  a2� =����� ��� s�� ��� =����� ��� s�� �� �.'
 ����� ����2 �.6 K�<

 =�-���; ,��� ,��M� =��F ��.���  n�� /7-�.� =8��� 2 ,�.�J0�� /-#J����� /�����
 Kq� ����	
 �� �S�� ��

 .��A �'� 5��� �	����� ��� �S�� ���� �;�����  

=����� �� ]�� !���; 2 -���; ���� 7��).�� ���� �j��� ���� ��@ �� j���  ��  �����#� b��A �� T�6 �-#� ���� �

2� �� ��
 �� ���G; !"�#� (�� 7-#��A 2 �� �
 �"9 Kq�) �
��� ���� ��� =����� ���� �� KF�6 -�9�� RD� .�

 -#�� �� ���1 �$�-� �� =����� ��� ���$� 2 7��'� ���'6 �� 7l�2 !"�#� �� /�J� ��� �����  �� �h�� .-#.�� 3�Q��

���� �; ����� K��1 � ���$� � �(��; *�+�� �� �J
 ����� ���I� ���� .-##
 �� R���" �� 7��� �� �� ��; -#��$� �

 .R�.�� 3+� �-#� =����� � 7����� ���G;  

2. �
� ���� ������ ����� ������ � +'),- 

 ,���$� �� .R��� �� �<��� 3+� =����� ���-�9��  ��+; ���� �� ��$� ��-� ����� ��,���-'.����  V�O.�� -#���" ��

 �� T-� 2� /����� ��3�� ���I� 29�� ��� �F�" :-#�� �� ���1 �$�-� �I�; �D�9  �#>'� .�.(#F ���1� 2 ����-�

 .-���� �
��� ���� ��2 7�D� �� �
-��  

�� ���� ,����0.���� �
 �+�� ��'�� ������� *�+�� �� 7-A B�
� �G#�� �� �
 ����� ��4.1� *-� K<�1 T�-��  

�	� ��-#
��& � 7-##
  ��+; ������v.� �����#A 2 -����� �����	
  �� �� 3+� =����� ���-�9�� �� 7-A 7-� 
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OECD  �� �
��� ���� ��� =����� �� KF�6 �J
 -�9�� /�� *-� �� �.���2 ���v.� .�2� �� ��
 ����  �� �I�; ��

�; f�-(� �
 ��� �S�� ��� =����� =�'�$#; �� ����� �� /�"�	.
� ������v.� � ���'G� .��A �� 7��� N�c

 �� ��	
 ���� -�9�� ,��; .-#�� �� K�M	;�� ��A �� ������� �JS�� g��S�� -���; � �J��2 ��)( ��)�
 ����� b

 �� �
��� ������  ��P� ��)�
 � �J��2 ��)12  ���� ��A �� �������( ��  ��
 -���; �J
 ��)�
 /�� *��	
 

) ,9 �2�G� 2	�� �� �.(#F ��	" ����� b(�� ���8�
 K
 � �J��2 �� �
)  �� *�� U� �� 7-A ���F��
� ��-(; 2 /

 �� T�4� �& ��� �O� �� �."�� ?J(; ��� :�)O; 2 �� ��"�(������� .(��A �� �������  

 �����#�  

)1(  ��� ��	
 gS�A)OECD (�� = ����� , �� , ���, � = 1, … , � 

2 ��@ �� ��l�b��� ��� =��F �� 7  

)2( �� = � + ����
� + ���� + ��	�� + ������ + � ������ + !� 

 ,9�� �
!�  .-A�� �� �(�+@ �(���; ����� �
 ��� =��+� ��
S � ���	�  

)  ��
 ��	.�� �� �+�
�; �(��; /-�9�� !��;C ���� ����� 2 (R(c)=C*t(c):(t(c))) =����� !��; �
 /c(t  �� ,9 ��

 :-��� �� ���3"� /��	.�� ������ �� �I�;dt/dc>0 ���3"� *�6 �� /�� ���OJ� ������ ��	.�� �� �I�; �� -�9�� !��; .

 /\�J� 2 ,�'��) ��� ����2 R� =����� !��; /-A�� ���` ����� ��	.�� ��� .��� ������2 21994=��F �� 2 ( 

"�#/"%� < 0  � �#�D� � �
�� �; �D#; �� =����� /�#(� .��� �'D� � �c2�)� /=����� !��; ������2 .���t* 

 ��	.�� � �
�� �� �.���2 �
 -�����& �� -�9�� -���; ��C* #
 7-��	� �� ����&) ����-( �;��" /=����� ���3"� .

2 ���� ��	.�� �2� 7-##
 r��o� �`� /��
�� � �
����  ,��3'� ��@ �� /�� ���OJ� ������ ��	.�� \2�-; ��I2 ��

9��/�JF� T-� ,�Q .-��� �� ���
 ��-� ���� �S���& ,��; �� �D#; /��� -���� ���3"�� � �#�D� � �
�� �; �� =

C*  .��� ���3"�  

 /p��2�.��) ��� �G��� \�D)� /-##
 �� -���; �.�2� -�9�� /3+� ��� =����� �
 ��(1�2  ��1998a /1998b b

 /,�.��"2001 /���� b1996 / ��
) ��S� ��2l& .(20028�� -�9�� 2 =P�4�; ����� ���"� �
 -�� �� ,�	�( �;
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�9�� ����� ���"� �� ������ �� ��� � 7����� ��S� ����� .-#.�� ���� C��� ��-"�@ �.	�� �;  ���& =P�4�; 2 -

 ��20 ��G; � �(��
��#� ������� �� �
 �p.���
 ��� �#  {�+;�� /R��.�� ��a ��@ �� -�� �.S���& �
��� ����

 /����;�� 2 ,2������G�2 /*-���) -#
 �� -��o; �� ��
��2002 5��� �� 3+� ��� =����� /�� *8-.�� ?+@ / �����#� .(

����� 5��� �� �;8�� -�9�� ����� �����	
 �� ����� �+��  /�.'
 -���� ����� �����	
 �� �; *�+1 K��1

 ���0��'� .��� �."�0� ���1 ����� ��� ���G; 5��� �� ��
�� � �#�D� � �
�� /�� =��P@� ?+@  �����#� /-#.��

  �6 �� -��� H��#� ��-������ ����� 2 -#';�-1 �.(#F ��D������ !"�#� /-A 7��� N�c�; �J+1 ��� �O� �� �


 ?+@ .-���� ���1 �$�-� ���'� ����� �6��@) \��0#�� 2 �-��#A� ���#A |#�1997 :�F�; �� �D�2��  �� /

 ^#��'� /-#.�� ��;8�� =�-1 2 ���'.I� �����.S�� ����� �
 !)#�_ T-� ��('I-#A�� �� 13 �6��@ .

 2 -�-#';�-1 �D�9 ,�Q /���� �� ���1 �D�2��  �� �DI �� �.������ -#A�� �� �I�; ���� ���S �� �(��I.  /�D�9

 ����3��D�2�� .-##
 �� �c�� ,���-'.���� �� �� �'D� �;���O.��'6 ���� �"�
 =�-1 ����� !)#�_ ��� H�1� �� �

 �'� �� ��2 -#.�� �-(� =���O.�� ��'D� �� 2 ����� ,���1 �� ��"��� \-� ���� �"�
 =�-1 �D�2��  �� �M#�� �.

D�2��  �� �� ���'6 .-���� ���9 ����I� ��� \�� ,-��	
 ���Q �� �#�3� ,�Q /�3�0�� �� �� �� �
-�� �)��O� /�

 �� �� \��� \�'� ��."�  �� /.-##
 ,�D#& \�'� -�� �� �� �� ����� -#���; �� ,����0����1 2 -#.��� ��MA9 fP��


 .-�� �� 7�JI ���� /��P�� 5���  

 7-#�89 ��� �
�A -���; �+��I ��� �#�3� /���� C��� �� C+;�� ��� =����� �� �
�A ��� .-�� �� ���3"� ��

�'4; K1�-6 ����� ��� �
�A ����� �� �� ��S ������ \�D� /7-#�89 ��� �
�A HJa� /-���0� ,�M� K�� �� R

 ��c �� �����JI /,�M� K�� �� �����JI ���� �� :�)O; 2 �;����� ��� ��"�(� .��� -#���S ��� �� ��-#�89

�()#� -���; /7-#�89 ��� �
�A -�2� �� ��
 �� �;����� ��� -�9�� ���3"� ���� -��A 2 �����14 .  

 �� R� �.(#F ��`o;�."� ��
 �� �.���� ��3�� V�O.��  ���15 u�(� �� �� =����� �� ������ �� �
 ���� �
�A .

����� 2 �� ?"��; /�� ���OJ� ������ ��	.�� ��"�(� �����G� Kq� �
��� ���� ����� �����3�� ���� �� ���1 =

 *�.#
 �� ���OJ� ������ ��	.�� �;����� ��� �#�3� �� �D�9 b-##
 �� �S���& �� �)�)O; ��� �#�3� �D#; /-����
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 2 -�� �� ���1 �.��1� -������ !c2 �� �� �� �
�A /-A� �� 2� �;����� ��� �S���&  �� .-##
 �� V�#.I� /7-	�

����  �� �� ��"�(� H�
 �� ����2 �� �D�9 /p��2�.��) ���� �� �D;�1998a �� �I�; �� -���; �� ��2� /*�6  �� �� .(

 7-#�89 ��� �
�A ��2 7�D� ,�3��/,�A��S �F�4.S� ��(1�� ����3� �� �� 5��� �� �� �
�A  �� ��"�(� � �<�

<�1 3��'; /�;����� .��A K  

 � �.�� �� .���� ��I2 ��P� ���v.� �� �I�; �� =�$6P� �.�� 2� � �
��� /R��� �����4.1� �� �� ��2l& /*2�

 / ��
) -�� �� ,�	� ���� C��� ��)�
 ���� ����0� 2 ��-�� ��)�
 ,��� �� �.+q�2002�A�� ���"� .( 2 ��

-�9�� /���� *�'.6� �� 7��9 ����� ���"� �� ������ �� -##
 �� p)#; �
 ����� *�+1 �� �G�.� �� /-���� ��;8�� ���

� 2 ����9 ���" K���� .-#�� �� }�S �� ��.	�� �����6 /�.'
 ��P���'.I� 2 -  R� ��#
 �� �
��� ����

 /,���M'� 2 ��J��2� ,2 ) -��A �� �-#� ��+@ 8�� ��� 2 z�� ����� 2 -�9�� R
 ?@�#� ��� 7��6 ��1997  b

 /,P&�
1996��� /��8�� �F�S ��	
 �� ��P� ��)�
 N
� �M#�� �� �I�; �� .( i���& �� R� 3+� ��� =��

 .���� �� ��1 r�.�� �� �; R��� \��� ��I2 �� R� ��.	�� ����-�9�� ��� �F�"  -������S�� ��;8��  

  �'� �� .-#
 �� gO	� �� �+���; �
��� ���� ��)�
 /�F�S ��	
 �� ��P� ��)�
 /\2� � �.�� ��

���& ��P� ��)�
 N
� �� R� �.	��  ��
 ��	.��  =��F����� /2�  �� �� .��� 7��'� �;   �� H��#� �<�0�& =

	�� ����m�� ��� K�'�; ?��@ �� -���;�� �� ���OJ� ������ ��	.��  7-#�89 ��� ���S��
 �2� �.  ��('I  �� ��

����.� � �."�� .-�� ���
 /�;  ���& ��P� ����� � 3+� ��� =����� �
 -�� �� ,�	� *�+1 �� ����0� �

 �.��3D� .���� ^#��'� ��	� !���I �
��� ����  

 � ���$� �� /-��� �� ���3"� /�� ���OJ� ������ ��	.�� ���3"� �� ���'� ��@ �� ���'.I� ��� �#�3� �
 �<�0�&

��$� /*�6  �� �� .��� �� ���OJ� ������ ��	.�� �� �I�; �� ��0'� 2 �	��3"� �(��; R� -�9�� /�� �-�9�� � �

����2 2 �	��3"� .��� -�9�� !��; \2� ?.	� � ���	� /�2�G� H��1 ��  ��
 ��	.�� ���v.� �"�(� /*-�  �� �� .��

  � �
�� -6 �; ,���-'.���� /-A B�
� �
 ���0��'�t*  � �
�� �� �;8�� ��D;����� .-#�� �� ���3"� �� =�����t* /

 .-��A �� ��-�9�� �"� 2 �� ���OJ� ������ ���
 E���  
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 _�)�!"�#� ��  �� 7-�� H��9 ��� �O� �� ?J(.� ��� :�)O; 2 �� ��"�(� �� ���-(; ����� ����� -#���"

�`o; ���
 *�+�� �� R� ���G; ���8�
 ���v.� .��� 7-��	� K��1 =����� ���1� �2� ,�A� ��� .-#.�� �.(#F

 ��8�� RG6 �#(� /-##
 �-�& ���
 =8�4�� �.	�� =����F�@�S �� ��-�9�� /��	
 KS�� �� 7-#�89 *�4�� ��

 .��� 7-A :�)O; *�'	� /=����F ���� �(#F �#(� R� K���� �� /��A �'� =����� *�'	�  

 ��P� 2 �JS�� g��S�� -���; �
 ��� �D�-�16 v.�9�� �� �+q� � �
��� ����� ������ =����� �� KF�6 ���-�

.�� �� �+�
�; �(��; /��-�9�� ,�Q .-#.�� 3+� ��� �
 -#.�� (-�9��=��	.�� *�� =�����) �� ���OJ� ������ ��	

 ��P� ������ ��	.�� ���3"�  �6 �� -��� �� -�9�� 2�  �� �� .��A �� V����  ��
 ��	.�� ��v.� ���� �.+q�

0� ,�-�" /�� ���OJ� ������ ��	.�� �� �I�; �� -�9�� !��; ������2 =�+`� ���� .-#��� ���3"� /�� ���OJ� ���� ����

 /�
��� ���� ��2 7�D� ��P� �.(#F ���1� �� T-� ��� .��� ,9 �2�G� ���6 ��  ��
 ��	.�� ���� �)#�

 /��A ���0�&��P� 2 �� :�)O; 2 �� ��"�(� ���v.� ���� �� �.+q�  ��P� �� K<�1 =����F ���v.� ���� �� �)#�

-��A �<��� ������ ��� :�)O; 2 �� ��"�(� ��� .R��A !��#F -�9�� ���
 /=����� *�'	� !��#F �� KF�6 -�9�� /

 .-#
 �� ,��+I �� 7-A T�(�  

3.  ��)./ 0�!$/ 

1.3 ���� �� 1 234  

 �����	
 �� 7��� 7�0��& �� �� :�)O; 2 �� ��"�(� / ��
 ��	.�� /�JS�� g��S�� -���; /�;����� ���-�9�� ��� 7���

OECD  �;����F ���8�
 2 ��P� ��)�
 �� C+;�� ��� 7��� .-�9 ��� �� �
��� ���� �-#� =����� � 7�����

 .-�9 ��� �� ���DI U��� ���DI � �(��; ��� gS�A ��� i��3� ��  

��� 7-A i��3� 7-�.� =8��� �8� ,��J�� H�6 �� �
��� ���� ��� =����� �� KF�6 ���-���� 17 ?+@ .

 :��(;OECD  ���+� ?+@ ��2� �� ���+I� �� K���.� �S���& ������ ,��#� �� �
��� ���� =����� /�� 7j�2 ��

:��(; ����  C��� �� �."�� d�4.S� �;����� ) ��A ��OECD /2001 d /15 .(  
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 �
 ��A �� V���� K�<2��� 2  �3#� ��� =����� K��A /�S�� 2 ��J�� � �J��2 �� 7��).�� �� -��S �� �����

�� �
��� ���� ��� =����� �� KF�6 ���-�9�� H��a  �� ���) -�� �� K�M	;90 (-F��19  ����� ���-�9 �� .

 ��� �� / �0#� !��#F � 7��).�� ���� U
 2 ^#� *�a� / �0#� �)� �S�� ,�>'� ���D;����� ��#+� �� �'


� ������ �� KF�6 �
��� ���� �;����� ���-�9�� � 7-��'�1�� .-�9 �� �.�� ���� /-<�� ���� /�(�+@ ��� ,�>'

 ��`o; /=����� ��#+� �
 �G�9 �� .��� 7��a 2 �-#� �D#; /����  ��
 -���; 5��� �� ���� C��� �2� �� 7��(�� ]�"

��� ��)�
 gS�A�  �.)� =8�4�� �� =����� �� KF�6 ���-�9�� ,�Q .-A 5��� K�.�� ������v.� ���'G� ��

���&2�� �����	
 ��  3+� =����� -�9�� ���v.� �� �� �D�9 /-�� �.A�� ��I2 �
��� �+#I [�12 �� K+1 �� =-�

 ���-�9�� /*�6  �� �� .��� 7-A !c2 ���&2�� �����	
 �� T�4� ,��
 �2-�� ���� �.)� ��D;����� .R���
 T�6

 .-A 5��� �J
 ���-�9�� � �+���� �� ����	
 ���� �� �.)� =8�4�� �;�����  

��� ��  ����� -��S =�-1 ?+@ �JS�� g��S�� -���; -A� ��� 72000  ��� �M���9 �8�20 ,��#� �� ��P� ���v.� .

 *�� �� -��; ��3� �� ���� �� /-���� �� �0��� U� �� K+1 �
 �������� ��-(;) ,������ ��� 2 z�� s��1998 (

 -A �������21	� �� ��P� ��)�
 /,������ ��� 2 z�� s�� . 2 ���v; ��� =��`� � 7-#�� ,�	� ,�Q ��M�� gO

 .��� �F�S ��	
 �� �(�+@ C��� ��)�
  

) -A ,���  ; ,��J�� H�6 �� -��
� ��  ��
 ��	.��1998 (.22 ) -��
� ��  ��
 -���; �� ��8�� RG6	�� �� (

� �� ���OJ� ������ RD�  ��;8�� �
 �"�� �� =��F �j��� T�4� 2 -���; � �J��2 C+;� ��  ��� ������ ��

-�� �� K�M	;23) -��
� ��  ��
 =��P@� K�J�; 3
�� .CDIAC 7-�.� =8��� �j��� ,�';��&� ���'6 ��; �
 (

����1�� � ������� -���; � �+���� �� /�	��  �J��" �S�� T�4� ��� 7��� �� �."���� /=�+����  �� .�����& ��

 -���; ��� 7��� 2 -�.� KJ� ,����� ����9 �O� ���'6 ��; ���DI �j��� ,����� ��� 7��� ���'G� r�����

 ��	.�� .��� 7-�.� =8��� ,��(� �."� ���'6 ��; ,�'�� -���; ��� 7��� ���'G� ?+@ ���DI ,�'��	�� 

����  -���� �+ 2 .-A i��3�  ��
 �4#� RG6 H��a ��  
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 *�� �� �M���9 �8� ,��J� H�6�� =����F1999 -A i��3�24��-S 2 ��8�
 ���'; i��� /���v.�  �� . ������ =

�	
 ���� ���� 7-A R���" /[��.S� ?6 /�)� /������ /�'�� /K�� 2 K'6 /8�
 i��� K��A 2 -#
 �� gO	� �� ���

 ��� �#�3��� 2 ��
 �2��� � �#�3� ��v.�  �� �� .��� =��-S ���� 2 ��G��9 ��� �S���& ��#
 �� �MJ� ���-

 .��� 7-A T�6 ������2  

 2 H�
 *�+1 �� /x��'��� �)�)O; ��� =����� .�2� �� ��
 �� 3+� ��� =����� ���� �F�S ��� :�)O; 2 =�����

���; �� �j��� T�4� =-A �� �.���2 /7-A �+` ��
; �� 7��).�� ���� �S�� /-�P#" �� .��� -� �� �.(#F -��

� ,��#��� �"�4� �� �M'
 ���� �� \�S � 7��  ��-�2�� ,��#� �� .-#.�� =����� �� T�(� /��8�
 -���; �� ���"

 ���1 7��).�� ���� �S�� ,��#� �� �j��� !��#� �M���0#� �� �S���& ��� /-#J��� .��A �� \�G�� /-���0�'� /j2�� 

  �� .��� =����� �� T�(� /,�'�� -���; ���� �� �.(#F ���-#���" K�D�; ���� 7��).�� ���� U
 2 ^#� *�a_

 f�+���; /���#q.��99  /-<�� �� -��A �� K��A �� j2�� �� 7��).�� ���� U
 2 ^#� *�a_ ��� �"�(� ���'; �� -F��

D���2��� ���� �� -���; ���� 7��).�� ���� �S�� �� �50  =����� s�� ���
 -F�� ���� �S�� .-������S�� �j���

 -#A�� �� =����� �� T�(� R� -#�� 7��).�� ���� �	����� �� ���;�� ��� �S�� Kq� T�-�� ���� ���� �


)OEVCD /2001.(  

2.3 �� +�5�'  

 � �O�� �� �� 7���0/7 �� 2 e-'��  ,������OLS K�J�; ���� �
S  *2-I �� �� �."�� /�."�� ���11  7-A i��3�

#0'��� � 7-#�� ,�	� ���2� =�4O	� ,�Q .����  p��;�� /��� p�����2i2�� i2� �� 7��).�� �� p�����2�
- 

) ,���&1979 ,���9 �
 ��� �
_ ,���A .-A BPF� (F	� ���� �#(� �)F u�" �
 -�� �� ,�	� /. H���c x� ��

$� !)�� /K���� � ��� � �.���2 ���v.� �� �I�; �� �"�	.
� =�-1 R� ��#
�� �����v.� ���'G�  �����#� .��A �� �

 .-���� �� -�9��  

�
 ��� �
_ ,���A  N
� �� H���c ���';1 �#(� -F�� ����� 2 -����R�P�  .-#.�� ��$.�� ����  
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 .��� ,�';���$.�� �� ^#��'� /�JS�� g��S�� -���; ����#(� 2 �+q� H��c �� =����� �
 -�� �� ,�	� H��c  ��

 �� \�D)�  �� T�F ��@ �� �
���  �� �; �J
 ���); .-�� 7-A gO	� ����	
 ����-�9�� ,��; �� ^#��'� ��@ ��

 ���I �"�F K�� ����	
  �� /��� -�9�� �� ������ ����	
 �
��� ���� ��)�
 ��c��; �M���0#� b-���� ��

J
 ��@ �� �."��  �� .-#.�� ,����� �
��� ���� p.���
 �#�#� ��� ������� ��� �."�� �� �OECD  ���� 2

��� ^#��'� ����	
)  /3�2�
 2  '�2��1995 /^��� 2 ,�J� b1994 /U�"�A b1994.(  

 g��S�� -���; ���3"� /�� *-� ��  3+� �-#� =����� .��� 7��'� �
��� ���� ��)�
 H�
 ���� �c��; �� �JS��

��-.�� �� R�  .��A �� B�
� ,9  

 *2-I1 ,������ :OLS  ��� ��)�
 /-�9�� -���; r����� 3+� ��� =����� ���-�9���.(#F �`w� ������v.� 2  

�����v.�  (���-��.�� T�����) H���c  

 ���`  

 �JS�� g��S�� -���;  

 �� �� ����� z��) ��P�1000  -��;  

  ��
  

  ��
 �2�G�  

 =����F  

EXReb (�� :�)O; 2 �� ��"�(�)  
  

 ,���& 2 i2�� N��4; �� 7��).�� �� *-� p�����2 �#0'��� /-�� 7-A �<��� 3.���& KS�� �� �����-��.�� T�����

)1979 .-A BPF� (�� = 0.9647 /(6,17)=77.47 ,���9F /N=24��-(;  ���'�25.  

 N
� �� �����#(� **1 -F��  

��� 2 z�� =��F �� �
 ��P� H��c  �� ���� �� �����1000   �� .��� ����#(� 2 �)#� /��A �� ������� -��;

 �� ��P� ��)�
 �� �.+q� {�+;�� /�
��� ���� ��� =����� �� KF�6 ���-�9 �� �
 -�� �� ,�	� �."��
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 �����	
OECD /-A 7��� ,�	� �J+1 �O� �� �
 ���0��'� .���� ��I2 �G�.�  �� �� �A���� [�� 2� .-����  ���"�

 �+q� � �
��� / �����#� .-#.��  ���� C��� ��-"�@ �.	�� 2 �;8�� ���4.1� ���'.I� ��(1�� ����� R���

 �
 ���  �� R� �A����  ��2� .-�� 7-A !c2 ���� -�9�� ���� �� =����� �
 -�� �� ,�	� /��P� �� ��-�9��

� .-#�� �'� ,�	� �� �'��.�� �<�0�& � �
��� /�� =����� �� ��P� ��)�
 2 ��-�9�� ,��� -���& /-A�� ���0#��

 �
��� �
 R���� �� .-A -���S 7��'� �.	�� =����� �� /�.'
 �
��� ��)�
 �� �.'
 ��P� �G�.� �� :��� �)#�

 R� ��P� !c2 �G�.� �� 2 �."�� ��+D� C��� 2 .-�� �� �;8�� =����� �� :�(c ��P� b���� ��I2 R� �)�(c �

�.D� R���+� ?"�� ,�-#Q �.A�-D� ��� �+1��� ��� 7��� ��29 !'I �� �� .��A ��26 .  

 !��; .-#
 �� -��o; �� -�9�� 2  ��
 ��	.�� ,��� �
���  �� ,��� �+q� /��� ����#(� 2 �+q� / ��
 ���v.� H��c

) ���  ��
 ��	.�� ��-�� 2 �� =����� -���; �� ����� -�9��R(c) =t(c)*c �M���0#�  �����#� b( ���3"�  ��
 ��	.��

�9�� /-��� �� ��; H��I � �G�.� R� ,�
 �2�G� ���v.� H��c *�6  �� �� .-��� ���3"� -��� �+�� ,�'� �� R� -

 .���  ��
 ��	.�� �� �I�; �� (=����� !��;  �����#� 2) -�9�� !��; ������2 � ���	� ,9 �)#� ��P� .���� 7��'� �� ��

�� .-#
 �'� �2��& �0�& � ��2� �� /=����� �
 �����& �� -���A  �� �� ���'6 �� /�G�.�    

 ���-�9 �� �
 -�� �� ,�	� ,9 �)#� ��P� .��� -F�� U� N
� �� ����#(� 2 �+q� =����F ���v.� H��c

 -���; H��I �� 3+� =����� �;  �0#� ��� K'�; ��#(� �� �
 ��� 7��'� �;8�� �;����F ����(" �� �.'
 3+� �;�����

 /����� 5��� �� �;����F !��#F �
 -#
 �� ��D#	�& L�.�  �� .��� ���` -�9�� ����� �JS�� T��4� ,��-##


 .-#.�� !��#F ���� �� �; -#';�-1  

; 2 �� ��"�(� H��c -�� �� ,�	� ���  �� /,�';���$.�� ?+@ .��� -F�� U� N
� �� ����#(� 2 �+q� /�� :�)O

  �� /��� �;8�� �� :�)O; 2 �� ��"�(� ��-(; ,��� �;8�� \�0#� �� �
��� ���� ��D;����� �� KF�6 ���-�9�� �


�� �@ ���-�9�� �2�� .��� ������ -�9�� � ���$� 3+� �-#� =����� �� �G�.� �� :�)O; 2 �� ��"�(� �� �I�; �� �;8

 2 �� :�)O; /�0�� =��+� �� -�� 7-A ��."�� �-#� =����� ��(+; �� �-#� =����� ,����0.���� �
 -�� �� ,�	�

�"�(��9�� H�
 ���� �A2� ,��#� �� �� � .-�� �."�� ���3"� /�.	�� ���'.6� -  
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4. 6'��- 

� ����0.���� �� �� ����� ��� /�����  �� ��� �����	
 �
��� ���OECD  ?+@ .-#
 �� gO	� ��

.��� 7-A ��G�� 3+� �-#� =����� ����� ��4.1� � ���$� /�J+1 ��� ��2l&  /,����0.���� /���$�  �� ?+@

 Z)6 *�+�� �� �
 �-#';�-1 ���"� ����� ��	" *�+1 �� �D�9 .-##
 �� !c2 ����-�9�� �� �I�; �� �� �� =�����

��1� ��(1��  �6 ��  ��
 ��	.�� .-���� ���1 R� -#.�� �� ���OJ� ������ ��	.�� �-#� =����� �� ���" �� ,�A��S �.

 � �#�D� N
�  ��(; ���� ���4��� ��@ �� ��2 �2� �� ��
 �� R� �� =����� H��#� B�
�  ��(;C*  ���3"� �


 �� ��
 �� /-#.��� �� -�9�� 2 �#�D� �0�� ,9 �� -(� �� =����� .�2�  

 ��� �����	
 ��� 7��� � �J��2 �� 2 -A �.S�� ����0.���� ����� ���4.1� *-�OECD  ���1 ,���9 ����

 ��; �� � ���$� �� ^#��'� �"�	.
� ������v.� p��;�� ?+@ /�
��� ���� ��� =����� ���-�9�� .�"��

�� �� ,�	� L��.� .�"�� ���1 �#�� ��& ��� ����0� �� �� =����� �
 -l�2 /-#.��� ^#��'� �
��� ���� � 7

 T-� ��� ����-�9�� 7-'� ��@ �� �D�9 L��.� � �J��2 �� �� ���OJ� ������ ��	.�� �� �I�; �� =����� !��;  �� 2

 ?��@ �� �.(#F ���1� *�+1 �� ����0� ?+@ �� =����� �
 -�� �� ,�	� /L��.�  �� .�"�� ���1 ���'6 ���� ���G;

"�(� ������
 �� ����-�9�� 2 �.(#F ���1� T�-�� ,��� u��(; � 7-��	� .-��A �� H��4; �� :�)O; 2 �� ��

��IH  ,����0.���� /u��(;  �� ,��+I ���� .��� *�'	� !��#F �� KF�6 -�9�� �; -#��'� �� !c2 �� ���� =�����

F�6 ���
 ,��+I �� ���1 =�����K  ���� ��2 7�D� ,�-�"  ��+; �� L��.�  �� .-A�� =����� �� T�(� !��#F ��

 ��� �����	
 �� �� =����� �
���OECD  .�����& ��  

 ��@ �� �
J�  �� .���� 7��'� �� �� �;��J'�2 �(�+@ =�$6P� /R� ���4.1� � �.�I�� ���"� ����� � �
J�

�
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