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  �� ������ ��� �� �� ����� ������ ���� �����  �!� � ��� �� ��130  &� ��'(1995  �"2008  �� ��

.��&���* �� +�� ,��- .��/- �� ��'( �0 �� ���� 1�� 2���� �3�  �
��� �( �0� �� .�'� ������ 4����FDI 

 �� ���� ������ ��� �� �� ��� �/5� �!� 6�7 2�� �� 8��� �9� ������ ��� ��:;� <��� ��� ��� ��

 2�� ,����� =��!� ��� >���FDI .��� ����� �3� �� ���� � �( 2�� >��� ��FDI  �� �� ��:?� �!� ����

 >��� �� @ � ������ ��� ���� >�� ���� � A� &� �" 2���* ���� ��� �B� ���� ���� ���� �( ����&

.��� �0��� �C/� �!� ����  

 :��E( =�FB ���� 8����� ������ ���� �����  8������ ���  

1 - �����  

 �!� � ��� �� ���H" ��I �� �B��� 2�� 2���� �3� �� �� ������ ��� �� �� ����� ������ ���� �����   

&� JK  �0 �� ���� JK  130  ����� &� .�&���* �� ��'(1990  8�L��FDI �0 ��'( .��� ��  �� $��90

.@ � ����� 1��M�� �;��" ,��� ��I �� ������ &�  ���;�  .�
FDI  ��� $��B�� N:/� A� ����" ��

�� ������8���� �5 �" 6�7 �� �0 ��'( � +�� ��� �� ���0 @ ��  8�0 .O �0 @B��  6�5�FDI  P���

�� �/�:� �����  .���� ������ ��!�" A� .��/- �� .�//( �� FDI <���  .��M�� ��'( �� �����  N9H" ��:;�

��� ��Q �!� .��/- �� � ��� �� .���� 8���FDI �� .��M�� ��'( A� �� ������ ��� �� 1��M��  R��I &� ���

 8$�L- �� .�/( �� A9( ���/� 6�����FDI  ��I @��� �S�� �����  A� ���& @ � �����  +��� N:/� A�

.��M�� �0 ��'( �( ./�/��:� .��	� �0�� 1��M�� ���� �� ���:�  

=���3��� R��I &� ��  <�( ��� � ��&�� �5 �" &� .��� ��   .��M�� �0 ��'( �� 2���* ���(�� �0 @9��

��� ���0 U�V� .��/- ��   ���� ��� ���E� �/
 �0 @(��FDI  ��� �EW�� 2�� .���� �� +��V�

 .����FDI �� ����� �5 �" �0 ��'( &�  .�/( �� X�Y �5 �" 6�7 ��  �� .�'� �& .��� ��� ��W" �0� �(
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��:;� �0 ��&Z &� ���/� � 1��� �/��� �� �0�&�� )Grossman & Helpman,1991; Barro & Sala-

i-Martin, 2004.(  R��I &� ���/� ��'���FDI  �� �� ������ ��� �H��� �� � $�� �0�&�� ��:;� <���

.�'^� �� ��:;� .��M�� �0 ��'(  

  

,%� 1 :.���� _B�� ������ ����� �� .��/- A� �;  &� ��B�" _B���� �E��� )8.�;� 1970-2007.(  

N:/� :$��� �0 &� A��� ���;� �� @ � $��O )2009(  

  �( �0� �� .�'� ��'( �0 $��� &� $��C� � �� �E:� =�5B�K� 86�7 2�� ��FDI  �� �� ��� �/5� �!� ���MB

)����� ������ ���Borenszteinet al., 1998; Alfaro et al., 2004.( �� �E� R"����V" ��'�� $�L- �� 

 �( ��� $��� .�'� ��(�� `����FDI �� �� ��� �/5� ��Q �!� ���� �����( � �0�&��  4���� 2�� .�/��� ��

�� �(�( 81(��� �� .�����0 � ���0 ��!O ��  .�����0 � .��%�� � A�M%�1999 .@ � $�� a��M� Lb�M�� ��  

  �( �0� �� .�'� N��/� �	��FDI  .��M�� ��'( ��� >��� �� ���� ������ ��� �� �� ��:?� �!� ����

����   .���%90 � 2���'��� 86�?� ��� .���� < �/� +��� @���c1998  �( ��� $��� .�'�FDI  ��:;� <���

K  &� �"Z�� ������ �����  .O �� �( ��� �� ��'( �� ������ ����	/9� .@ � >�� J  .���%90 �1996 

�( ����( .�'� �I�� FDI =��H" �0 @ ��  �� ���0 ��'( �� ������ ��� ��:;� <���  �� ��V� =����Y

 .���%90 � ���� .���2004 �B�� �5 �" �( ����� .�'�  �9;� 1��  .��M�� �0 ��'( �� +�� ,��- .��/- ��

�( �/( �� �C��   1�� ,9%�FDI .@ � ������ ��� �� ��  
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 �� �( ���� X���3� 2�� &� X�� =Z��� &� �B��� 2��  ��(�" .��M�� �0 ��'( �� +�� ,��- .��/- �� �0 .��&� 

.����  � � ��(��� 8���� ��3� ��'( �-�9��� �5 �" dE�^� ��5�� ,��� ����&�  ,���- � ��e� P�/"   �:0��

 ��8.��� 2�� �� .�/��� ��1�� ��  A��� ��3� �EE9B� 2�� �0 .��&�  8����� .����� ��(�" dE�^� ,�Z� �� ����

�� ���� 10�( �� f�7 �/�&��� 6�* �EE9B� 2�� X��/Y � ���;� .��/- �� .��M�� ��'(  �� �B�� ���:��'* g��

�� X�Y ���0 ��'( ��� 2�� � �/��� �� ����� A9(  �( �/(FDI  2�� �� ����" ���0 ��'(  �����  @V"

8���� .���� ���� ���� � ���� Z�� JK  �� �0 ��'( ����  .����FDI  ������ ��� &� ��Z�� h�K  ��

86�?� ��� .�//( �� ���* @ �   _B�� .����FDI  �� i�:��( ��2007  �����  ��10.38  _B���� �;  �Y��

��B�" ;� j ��� &� �"Z�� �( @ � �E��� �
��� .@ � .�FDI i�:��(  &� �%� =��Y �� ��'( 8@ Z�� �����

���� �� �0 ��'( 2��" � �� .��� �� �/� ��:I �� _���  ����2  &�10  ��2007i�:��( 8   �� �����162  ��

 .���179 ��'(  ������ ��� Z�� JK  �� i�:��( 8.O Z�� ���� JK  �Q� �E- 86�7 2�� �� .���� �� �� 

���� �0 6�  �I .@ � $�� �  ��� @-�  �� .O �E��� _B���� ��B�" 2007  �� �����8.3  .@ � �Y��

.��" �� ��5�� ,���- �� .��" �� �� ��� Z�� JK  2�� �� ���� @ �  .��� 2�� �� �( ��� @:��FDI  .���

.@ � ��� �/5� A�  

 2�� �� 8Z�� kV� �� ���" �� �� 2�� &�  &� �( @ � �;� 6���( A� .��/- �� ���� �( ��/( �� @�" �� l��

 .O R��IFDI �0 ��� &� �� 8��S�� 2�� � ��� ��� .����� �� �!� ������ ��� ��  ��Z� 130 ��'(  2��

1995  �2008 ���  .���%90 � 2��'��� ��C( �� R��K� .��/( �� $��C� � ������1998  .���%90 � ���� �

2004 �( �0��� .�'� ������ 4���� 8FDI  �!� �( �5��� 6�7 2�� �� .��� �9� ������ ��� ��:;� <��� ���MB

 �( @C� .��" �� ��� ����� �3� �� ,�����FDI  � ��� �� 2���* ���� �� ���0 ��'( �� ������ ��� &� N���

 .��� �� Z�� ���� �� ���0 ��'( �� ������ ��:;� <��� 2��@:?� +�� ,��- A� ���� �� 2�� &�  +��V�

.��� �� ���� O JK  ���� @:?� � �C/� =��!� 8FDI ������ ��� �� ��  �:���" �� 2�� &� � ��� ��10 

,��- A� ���� �( @ � 2�� �H��� 2�� ��� �B�9�7� ����" .@ � � �� �0 ��'( 2��" �( &� U�Y 2�90 

 ��� U�V�FDI d�5m" <��� ���� d���M�� �0 ��'( �� .@ �  � ��� �� ��( � @��& j�V� .���� ��
�
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 �H��� ��MNE  ��FDI �" ��� ��  j�V� A� �� ����" ��  ���& �7 �" ��� ��:;� <��� �( �/( ��(  ��

.���  

 � �� n�H�� ���& .��� ,b��� ,7 ��� �� ��M�� �0 ��F�� .�� ��� �� 2�� �� ���� �� .�� ��� 29�0 � ��0 

�	�� ���� _��� ���& �/��� �� �� �� �0 ����� �( �/0� �� .�'� 4���� .��0� �� n�H��   JK  10�(

 �!� 10�( <��� ����FDI  �C/� ��� �/5� �!� ����" �� ���� .�
 6�7 2�� �� .��� �� ������ ��� �� ��

���� 8���� ����� 2��M�� ��'( �5��� ���� �0 �  ��� �5 �" ��:;� <��� ���� ���� �( @��� �/5� 2�� ��

.��� ������  

�� .@ � $�� �0� .��&�  ��& =��Y �� �B��� �����  1^� �� �� �0 $��� � a��2  ���H" 4���� � $��( � ���

��  1^�3  1^� �� ��� �o��� � $�� � ���4 .��� �� �����  

2 - ������ �0 $��� � a��  

 0 �!� � ��� �B��� 2�� �EY� f�0 8�� ��C� Z�� �� �( ��I .�9FDI 2���� �3� �� �� ������ ��� �� �� 

 �� $�L- .@ � ��'( �0 �� ���� 1��FDI �� �!�� ,���- &� ���� 8���� � �� ������ ���  M�� ������ �B��5�

,���� =��Y ��  N��/� `� � �� ��� ������� � ��� .�� ���.��� ����� ���� �3� �  ��& ,%� �� �EY� �B��5�

@ �  

  

 �(Growth j ��� ��� @-�  �&� ��  &� �E��� _B���� ��B�"1995  �"2008 8FDI .���� �;  FDI 

 �� _B��GDP  .���� ��Corruption_��� A�  �EE9B� 2�� .��&�  j �" �( ���� �� ���� U�p

 8��� �� �'�/� &�  @���C�X   � ������ ��� �� �!�� �0�� �0 ��F��U .@ � �K� �E9�  

 �5�:I �����	B &� $��C� �   �E��� �E� _B���� ��� �� ����  ����� �0 �!� +�� ��� ������ �B��5�  @V�

 ���� �0 ��( ��!�"1991 10�( ��3/� �� .@ �  ���5" &� �� f�0 ��F�� <���S �� �� $�� f�7 ��F�� �:���

 �� �� ���( �� $��C� � ������ �B��5� �� �0�� �0 ��F����� 2�� ���  .@ � ������� �X  ���0 ��F�� ,���

�	���  ��F�� 8a�M�� 8@�59
 ��� ��3�  �/�M0 8n��" 8�E��� ���� �����  82�"Z �	���� 8������ ��VY
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.@ � ��H" .��� &�� � @B�� `� � �� �0 ��F�� 2�� +�^��� �EY� RK/� ��� �E:� =�5B�K� ��� 2�� ���   &�

 �E9�Mankiwet al.(1992), Barro and Lee )1994( 8 Easterly and Levine )1997 (and 

Levineet al. )2000( .@ � 2�� j���� � �0 ��F�� 2��  �"Z�� @�59� ��� .@ � ��& =��Y �� ������ ���

��� �� �� �C/� =��!� n��" �  .���� ��� �� �� �C/( =��!� n��" � �"Z�� @�59
 ��� .�������� �����  

�� �!�� ,���- a&��� � �E��� ��:^� <��� �%�M�� � ������ �����  @��:��  �%�M�� � ������ �����  @��:��

a�� �� �� @:?� �!� =��H" .��� &�� .��� �� �0�&�� �� �� @:?� =��!� R��I &�  �/�M0 8$�L- �� .����

����� ��( <��� ����" �� �"Z�� ��B�� ��� ��K/� ��F�� �� .���� ��� �� �� �C/� �!� � $ ���  �3� ��

���� RI�/� 2�� 2����   ��:�� �������F� j���� ���� ������ �	�� RI�/� �� ������ �� .���� N��� �3�

+�EK��� ������� ���� 2�"Z �%���� � $��� j���� .�
 .@ � ����� � +�EK��� �������F�  ��� �� ����� ��

������ ��� �� �� �C/� =��!� .@ � �C/� �	���  �0 ��F�� $�� ������ <���S 8���� d��5" � N��/�  �0

 6��� �� ��F��a1 .@ � $�� $��� .�'�  

 qr   �� ���� 1�� 2���� �3� �� ���FDI 2�� ,����� =��!� ,��� � � � ��e�� 8������ ��� � FDI � 

 2�� .@ � ����� ��� ��   ���� ��!�" $���FDI ��  ��� �EY� f�0 A� �( �&���* �� ������ ��� ��

.@ � �5B�K�  2�� ,����� =��!� ������ �B��5�FDI .��� �� ����� ��& =��Y �� ���� �  

  

  ��M� �!� �� �� �( 2�� >��� ��FDI  ��� ���� JK  `� � �� �( ��/( �� ���" ������ ��� �� ��

�/( �� ���F"  

 $��� �� j ��� �0 $��� &� �� 8������ ��� 1995  �"2008  &�130  ,��( @ �;� .��/( �� $��C� � ��'(

 6��� �� �0 ��'(a2 .@ � $�� $��� .�'� @ ��* �� �� 8��� .�� ��� N��/� `� � �� � �0 $��� �� j ��

 10�( ��� $��� 2�� �� �0 $��� qr  .����( $��C� � =�� $�"�( ������ =��� �� 10�( ��� $��� 2�� ��

�C�Y�" �0 $���� .�� $��C� � =�� $�"�( ������ =��� �� 6��� �� ��F�� �0 A3  $��� .�'� @ ��* ��

.@ � $��  
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 �B�95� =�5��� ,���7  A� =��Y ��  ���5� �����( @ � �(p �� n&Z .@ � $�� a��M�   �0 �� 2�9^"

OLS ,�B� �� ���& .��� �EW�� &� �0 ��F�/� � ��� $&���� �0 �K�  .���� �� 4�� $�� f�7  �� �K��� ��

 .��� �EW�� ,7 ��� .���� ���� ��� $&���� �K� � ���� �" ������ ��� &� `�%5� @�E- .�%�� f����

&� �� ���&  ������IV @�90� < �/� �0 ��M�� +�^��� .O �� �( ��/( �� $��C� �  ��F�� �� �0 ��M�� 2�� � ����

&� �� 8,�EV" 2�� �� .����� ������ ��F�� �� �9����� �!� � ���� �%��:90 �& .���   .���%90 � �"��* Z �0 �B���

1999 � ,�B� .��/( �� $��C� � ���� �0 ��M�� .��/- ���( @ � 2�   �� �	/0�� � � ��  8������ ,���-

�( 2�� >��� �� ��/��� ��� �� �!�� ,���- �/���" Z  .���%90 � �"��*1999 �( ��� $��� .�'�   ����7 �'/�

 .���%90 � �"��*Z .���� ���� �� ��� �/5� �!�1999  .���� ���� �� ��� �/5� �!� ����7 �'/� �( ����� .�'�

��  ��  8���� .��( ,�EV" &� $��C� �2006 �!�� ,���- � ��� ��  �'/� �( ��( .�'� �I�� � ������* ���� ��

 �!� ���� JK  �� ����7 �'/� �0 ����� 2�� �� ���" �� .@ � ���� �� �!�� � � � ,��- A� ���E%"� ����7

������ ��� �� 2�� � ����.���� �!�  8�	�� =��:- �� ��7 �'/�� @ � �E5� �0 .��&�  @�C�( $�/0� .�'� �� 

 U�E9(� )@ � $�� ����" �E:� =�5B�K� �� 6���( 2�� .����� �!� ������ ��� �� �E5� �0 ��;�2001-

2002.(  

3 -���H" 4����  

 .�� ��� �� �� �0 ������OLS &� ���� _��� &� $��C� � �� ���5� .��&�  �� �� P��� @���C� �EE9B� 2�� .�

 6���1  �0 .��  � �0� �� .�'� �� ���5� ���� 4����1  �2 .��� �� 4����  2�� ,����� �!�FDI  .�'� ���� �

�� �
��� .�/0�FDI  .��  �� ������ ��� �� ��� �/5� �!�1 8����   .��  �� ��� �/5� �!� 2��2  ���

����� �� ��90 �H��� 2�� .��/( �� 6��/( �� n��" � ���� �����  ��3� �	�� ,���- �� �� 2�� &�  4����

 .���%90 � 2��'���1998  .���%90 � ��CB� �2004  �( �0� �� .�'� 2�� � @ �FDI B ��� ��:;� <��� ���M

 .��  �� 8�0�� �0 ��F�� ��� .��� �9� ������2�� � @�59� ��� <���S 8  � ��K/� �	���  ��F��

�
��� @ � ��3��� ���� ��L- ���� � @ � ��� �/5� �/�M0 .��� &�� � ���� �����  8n��" 8@B��  �!� =��H"
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 �!� $��� � ��� �� qr  .����� ��� �/5�FDI  $�� ������ <���S.��&���r�� ������ ��� ��FDI  �!� �

2�� ,�����  � ����FDI  � �/��:�� @:?� � �C/� <�"�" ��  �0 .��  ��4  �"7 .��� $�� $��� .�'�  

 8�� ��C( Z�� �� �( ��I .�90   �0 �� 2�9^"OLS  6��� .���� �� 4�� �& .��� ,b��� &�2  ����� �� �� 4����

IV .O �� �( �/0� �� .�'� ���� ��M�� .��/- �� ��/����% � � ���	E�� ����^7 2�����   .��� $�� � ���
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�	�� ���� _��� ���& �/��� �� �� �� �0 ����� �( �/0� �� .�'� 4���� .��0� �� n�H��   JK  10�(
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 2�� �K� ��Q j���� @�"FDI2�� >��� �� .����� �� �3� �� ���� � ������ ��� 8  .��M�� �� �0 ������ �(
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@��� ��� �/5� hLY� �� $�� ������ <���S �( �0� �� .�'� 4���� �  .@��� ��� �/5� �E9� �� �0  2�� &�

�� l�� �( @��� �H��� .��" �� �� .@ � �:�5�  
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