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 ����� ����  !� �� ����Pandora "#� ������� : $��% �� &�� �� '  �( �% $!)* �� ��)�� �� +� &� ,


 � ��� -)�� �� .)/0�  !�  ����- ��( � �1��& 23�)� �% �4- �� ���� ��5�� 6�� �� +� 67�	�
 8�( �(

 9�� :!��* ' 67�; �<��1 +�)� �� .)/0�  !� �� =)��� >)?@� :!��* ��( A�- �� .��� -)�� �� �����

 23�!� -�C��� �)/D �� =)��� 2�/* -�<!� ��� -�C��� �4 -�/1 ���&��1 �% �1��& +�E4 �- �F� +�/�

 �/1� ��� >)� �� =)��� G��*�  �F�� 'H�� �I�F  !� G����- .�1-)� ������ � ��)*- :��� �- ��J; +����

 �������luca paciolo  6��� >�J� ��K �! �� >�J� LM* 6��� �- ��?N G��  !� .�*�� ��500  �F��

  !������ .-��-luca paciolo  �%  !� &� L��de arithmetica 4�� �O���%  �F�� -)* �)/	� G)�* �E�

 +)1�� -���1���� P�� &� 6��  ME� �% ������� P�� �� ������ ������� .6*)1 �� ������ �������

 6��  ME� Q)R)�  !� .-)* �� =)��� -)* �� S���� 2����� �  �1�)� &� �E?�� � ��% ���
 �������

- G���% 8!�E�� �!�� �4 G�� &� G-�0��� � �� &� T�� �;��O�
 :�)� .-)* UV	� �4 �4�� � 2��5 ' ����

 ��1�� ���E?% 2���� �W��"�!��"  �!"9��7"  ������� .-)* �� G-�0��� ������ ������� X!��� ��� 8�1

 �4�� � �4 6�F)Y�� '�13-�Z � ����� ����- [���E���� G���*� [! +�)�Z �� �% 6�� ���� ������ �!���- �

 G-�0��� +��&�� �! � 6%�* �4 .-)* �� 

:��?% 2�E?%  

1.1. X!��� ������� ������ 

 �� �% �)N �� 'P��8; LM* +-�- ���� ��5�� 6�� ��� ������� T1�- &� G-�0��� �� ������ �������

 ,M��� �� ��1��� +������/� �� �4�)� �� 6!�!��  �% �� �O1� '6%�* 6���)� �! ����� -�M?EZ T!�E1 ��

 .6�� �������  �1�)� 6��#\ G&)� �� �!�]� ��%  !� �% ��% ��  

" ���H�� S��4� +-��� 6��� S�4 �� ����� �F�� ��*��8; �1�� �- ��E7�4 �?�"  



"  ������ ������� �� ��4�)� �� �% �O1� �� �*�� �� 6����� �% �O1� &� �F�� ������� LM* &� �F)��

 �*�� �� �/1� L% �! �	V�  �7�; G�!-�1 �! /� ��4- T!�E1 -)�)�  �1�)� &� G-�0���  

[kamal naser 1992]  . �4 >��� &� �Z)E<� �4 .�1)* �� ��� G�/� +� -)� &��)	% �- �4 6%�* �E4

 9�� �- ����- �% .���� � ���� .�1� G�* P��V� �! ��% 6�- _!��� �� �% 6�� �!�4 ��7- `��� �� G�* �	���

 G�* a)Z G���*� &� ��;)?� �)I�� �� �E4 -)* �� ��F)� ��)EZ �4 ��J; �!���� ���  !��;�8�  !� .�1�

 6�� ���� b�� &� ��� ��-��4#% .6�� ���*�- `�- � >)� #��% ��M�!�7  !� c��� �- ... �������  !�

 6�� ������[ian Griffiths 1986]  ��� �4 ����- d@� &� ���� -�)� �- 2�1��)1 �EZ L�?�� �!� .

�*�� �� 9���1 6%�*  

[barnea et al. 1976]  � �4- �� ���� ��5�� 6�� �� ����- P��8; �% 6!�!�� &� �	V� �- ������ �4 �!� .

 6�� �W� 2�� &��- �- ' -���1 6���� �- 3�E��� � +��&�� ��� -�C��� ����� 6!8� e�4[merchant & 

rockiness 1994]  . ' H�� )�F� [! �- �Z�)� P��8; �! ������� `���� ���M� >�V�1� L��* �5�

 -)* �� ��M*� 2�)\  !� ��K �- T!��; &� $% Q)�� �� ����- +�!�� P��8;[Copeland 1968]  .   

Schipper (1989)  �% �* ��)��"������ �������"  9-��� �1�)� ��" &�� ��M*� 6!�!��"  '"  ��

�F�� ��*��8; ��!��7 �- ��E7�4 �?���� ����"  �1�)� �� �4 6���)� &� ����� . �- ���]� �4 P��

 � �4 ����- 6!�!�� '�4�I� '-��Z� ���0� '�1��)/�� ������� ' ��7- �- ��% 6�- 9�f� +�)�Z �� �������

* .��% X�\)� �� G��K 



  

 9���1  

2. S��4� 

 6�- +�)�Z �� �� ������ ������� �% 6��  c!��\ Q�)1� � ������ �������  �� �@���  �7�! ��F�@� S�4

 �4 P�� &� ����� �1)�( �%  !� ���! ������ ������� Q�)1� .��% �� �7��� �F�� .���� ���� ��%

 ��F�- �4 6%�*  �� =����� .���� L���� �� 6��  ME� ������ ������� ���7� . ������ ������� �

 .�4- �� T4�% �� ������ ��- >��� �5� +�������� ��#�� �� -)� ������ ������� &� >�8�� .��%

 ��1�� +�/� ����� �- �4 6%�* &� �0?�V� �4 �1)E1 �� .-��- +��&�� �� ��5�� �( ������ ������� � �1��

enron   'worldcom  &� �% $!� G-�% ����� �0?�V� .���� � -��Z� � ���% �� G-�0��� ������ �������

 �4 TV� �� $��% �� ���  ��OE4 �� .��4- �� +�	1 �/1� 6�M* � ��!- �4 6%�* �� 6���� ���

 �!�� Q)R)�  !� �1)�( �%  !� � $��% ��)� ��4- �� �� ������ ������� G&��� �% ������� -���1����

��� +�������� :�)�  �4 -���1���� ' �1)�% )!���� �- ��!& -)* h#\� ������ ������� 2��5� T4�%

 ' ����- U�V	� 9�f� ��� ��4- �� �i�� �� �������  !8�!�� �4 P�� �% �1��- �0�R =��1 �������

� �E4 � L���� ������� 6�F)Y�� � "#��  .G��K � ��!84 U�V	� ' A#/��� ��� ��!84 �4 P�� �� -��)

 �5� j��
 9��1- �� ��  .����4 �( �F��� �����  ��OE4 � +�������� :�)� ������� +��& �-  �*�- �I1 �-



 �F�� ��*��8; �� .$���4 ������ ������� ��5�� T4�% �)I�� �� 6%�* �- L���� G�!�� 6Y�4 &� ,


�� �� 6%�* �! 6�� >)� �!� �% $�<��� �� j��
 $�4�)� ��  ��OE4 �!�4 9�)� -��)�  !� .��% �� +���� -�

 .$����� �� +� j��
 $�4�)� �� �� �% ����4  

323��� �� ����.  

Hussy  �ong (1996)  9�� �- ����� �- ������ ������� �% ���*�- ��/D�1980  L�F- �� .�* _!�� �����

 �)@� �� �/1� �F�� -�M?EZ �% ���% ��F)� �� �!�4 >��� ����1�)� �� �4 6%�* ' ������� 2����� X�R =��1

' ��J; �!���� G�/� ��1�� ������ ������� Q�)1� G����- �F���  !� .��% ��!�� �4��  '��<� .�1 �� �������

 � ��% �� ��;)?� k�8� >�4 G-�0��� l)� &� �% ������� �4 -���1���� � .�/� ���!&�� 'A#/��� P��

 G��1�)� �� �% �?\� P�� .�!); ��  V� �F�� ��*��8; �4 -���1���� bF�� �- 2����� ����
 G����-

:�)� ������ ������� &� � ��% �� [E% ������� : ��% �� ��;)?� �4 6%�*  

FRS1 ��1 +�!�� 6��R�  

 ������� -���1���� 6Y�4  !������ � -)� +��� ������ ������� +������ ���@� ��M��- �� +-�� -)�

FRS1 .-��- -)�� ��7 LM	� �( �;� . ���% �	��� -���1� ��1��� �4 6%�* ��	�� -)� ���&��1 �% -�% �-�\ ��  

FRS2 �Z�7 6%�*  �EW� ��� �������  

 9�� �-1980 -)� ����- c��� +��� ����1�)� �� �4 6%�* +� �- �% 6*�- -)�� G��O�
 h�N -����  '

 �4 [�� �� ��!��7 .�<1� �?��� �� ���1&��� &� G��� 6��� �!���� � �� -)� �?\� �4 �4�� � �1��� 6���

+�/�
 �Z�7  .���%  

FRS3  -�M?EZ P��8;�F��  

 ��)� L��� -���1���� [! P��  !� �F�� 2�)\ ��(  ��OE4 � ' -�- ���]� �� >��� +�!& � -)� �4�D � -)�

 �� �!��; �� �I1 �- �� �4 6%�* ������� -���1����  E<1� -)� �� �� 8%�E� �<� .-�� �7��� �!��

 .��% P�7 ��4- �� +�	1 -�!& �� X?�V� L��)Z �% ���Z#N�  

FRS4  �!���� -����  



 +�	1 ����� �% 6�� � �1); �� �F�� �/��)\ �- �!���� -���� &� +���EN� 9)C� S�4 ���- -���1����  !�

 � -)� dR�� #��% .�/� G��K � .�/� '�4�� G����- X!���� -���1����  !� `��� �� .�*�� G���% �-�\ �/�� G��4-

 .-)� G�* +���  *��  �1�)� ��  

FRS 5 �8;�?���� �)��� P�  

 '���% P��8; �� -)� 6��- �1)1�� 2�)\ �� �% ��#���� 6*�- -)�� +�M��  !� �4 6%�* ���  '��*J; �-

 X!���� +-�% $�I�� �?��� �� h#\� ��� -���1���� �4 P#� .���% +�/�
 �� -�C��� �?����  !� 6����� �F�

.�<1� ��� Gm!� �� ' b���� ������� h#\� �  2#���� ���1 6�7�)� -�<� �!�� � P��7 '�F)E�� .�/� ��1��

. �4 �4�� P��7 �  

Naser (1992)  �4 h�N -�)� �- � G�* ��*)1 ������ ������� G����- ����� bF�@� �% 6*�- ��/D�

�% 6�� `���- �- �E% ����� 2�Z#N� � ���1&��� �- ��7��1 `�M�1� �F��  ���� � �!��� >��� X?�V�  �1)�(

  !�  �7�! ��� ���<� �E% ��F�@� [! �� .���% �� G-�0��� �0?�V� �4 ���1�� &� G-���; �)@� �4 6%�*

 L���� �� � '������ ������� &� G-�0��� ��� ���N �! 6%�* Q)1 �� ������ ������� �!� �% �@���

- -�!& �4 �1���1 �% L�F-  !� �� .�*�� �� +� G-�0��� +�1��� �� -��- -)�� ������ ������� -�)� �

 �<��1  !� �� +����� ' 9��  !� �� .6�� ��)*- �4 6%�* ������ ������� G����- 2�Z#N� +-��� 6�-

� �������  !8�!�� c��� [! T!�E1 ��� ����� +�������� �% �1���� �% ���% �� $4��7 �� +� �����

��   ���- .�1�E� �0V� ��	� 2�Z#N� 91988  �4 6%�* � +�������� ��� �� ����	��
 &� �!�4 �V�1 �/1� '

 � �1-�% 9����15 &�)22) �% 6�� 2�)\  !� �� ������� �4 6%�* ���<� �% j��
 (7% (  �� 8;�4�

 ' ���*��1 LM	� ������ �������73% ) � ���*�- LM	� -�)� _�
 �� [!  ��20% -�)� _�
 &� ��	�� (

��*�- LM	� �\)C� �4 6%�* �% ���� �<��1  !� �� G�* ����� �4 �1)E1 &� �� &� �����  !� �- .�

 &� �% ���� �� �I1 �� �4 6%�* .�E� �% -)�  !� bF�� � �1)* �� ���)� ������ ������� -��)� �� ��	��

 .���% �� G-�0��� +� -)���� �% -)� �1�E4 �<��1 ����\ ��� ���N ��� ���	� �)@� ������ ������� 

 .-)� G��� 6���Usurelu 'marin'danaila  �loghin (2010)  �� 6��#� � ������� �- ��#��  !&�)�



 +)�&� ������ ������� � -)* 6!�Z� ������� :�)� �!�� ��#��  !&�)� �% ���*�- ��/D� �/1� .�1-�- d�R)�

 .�*�� �� �/1� ��� �;�8�  

 �� 9)\� G����- �/1� .�1-�% 6��\ �1���� � �7�� +�������� ��� ��#�� �??EF�  

3.1� �7�� +������� ��� ��#�� �??EF�  �� 9)\�.  

 TV� :�1)* �� $���� TV� �� �� 9)\�  !�A  � �7�� +������� ��� ��#�� � �7�� � ����� 9)\�

9)\�  !� &� G-�0��� ��� ��)/0� >)(��(  ��OE4 � ��% �� -�<!�  TV� .��% �� $4��7 ��B  �C  �� +�	1

 TV� �- �% ��E�� �- -)* 9�EZ� H�� :!��* �- �!�� ��)/0� >)(��( �1)�( �% ��4-A  L��� 9)\� +�

.6��1 ����  

 � �7�� S��4� .�1�* -�<!� ��)EZ c7��� �!)�V��
 -�M?EZ d@�  !��3�� �� ������- ���  

�!)�V��
 L��* S��4�  !� �� ���! 6�- :6�� �!�
 :!��* ��/( ��  

:����Z� .-)* �� `���� ���Z#N� �4 $���� � 2�Z#N� �- ����Z� �� &��1 ����� ����� �-  

 :+-)� � �7�� �7�� ������� h)R� �� �1�)� �� +��0�!q �!�� � +�!���7��% '+�!��	� �� &��1 �!����* �� �

.��%  

:2���� 6�0�% �EN� 9)C� �� &��1 Q)R)�  !� �- � �7�� ������� &� G��� 6��� 2���� .�E� �% -��- +��

 .6�� -�M?EZ &� -���1����  !��3��  

+���EN�  

 ��#�� � �7�� >)(��( [! �% ���% +���EN� `���� �!�� � �7�� ������� 2���� &� +�;���% G-�0���

 �� S-���� ������ ������� .-��- -)�� �4 6�F��7  !� �i�� ��� ���7� �� ��0; �� .6�� G���!�7 �������

:-��- ����� �!& L��)Z �� ������� �- -�7 [! ��#��  

:��#�� 6�����  �� ' ���-� �- .-)* �� 6��R� ��#�� -���� L��* Q)R)� �1)�( �% ��% X�\)� �1�)� ��

 �1�)� �� LEZ [! �% -�% `���� +�)���% -�<!� 6�f� �! �0�� `���� -��7� �- 2������ &� ���� �F� .

 .����4 >)� ���7� �� =)��� �/1� �% -��- -)�� �!�0% -)� 'H�� ��1��  



��#�� 2��W� 9)�� L��� ��#�� �I1 &� ��!- �4 G�� �%  !� ���! +-�% 2��W� 6�7�D �! ��#�� 2��W� :

EM� +�)�Z �� �1�)� �� 6���% � �M7 T��� '6���Z '������� �- .�1 �! ����4 �- G�* �(��rM! �E?Z 6

 .-)* ��7�; �I1  

��#�� G8��1� ��!- �4 P&�� &� ��3�� ��#�� �4 P&�� +-�- ���� ��#�� A�- LEZ +�)�Z �� ��#�� G8��1� :

 � 6��- LEZ >�V�1� �- �E/� ����� T�1 .6�� G�* �����* ��#�� _!��1 ��� �CV* 6�F)Y�� 9)�� �

 .��% �� &�� +� ����  

W7�?��- �E�� ���7� � �Ei�- P��1 �! ��#�� Li� �� � Gm!� =����� �% �!�/1� ' Li�W7  !� +��� �- :

 ��� � �1�- ��� 'A��	� c7��� �� 6��� 'S�C1� '+-)� -�E�Z� L��� '��-�7� '6���\ '��1�� �1��- �������

.�4�)�  

�% �4�)� [E% � �7�� ' T*)% � ��� '����!�* '��M�	
 '6Z�<* +� � ���% ��?K �1��- 6����� �� �� -

.���% LEZ �!�� �% �)N  

.���% A�- �� 6?�W7 �4 6��- ���� �� -��� �� -)�� �� �� 6�7�D  !� ' G�* ��0; �?EZ 6EM�  

Stolowy  �Breton (2000)  Gm!� �4 L]* :�)� .)/0� [! +�)�Z �� ������ ������� �% �1-�% +���

.6�� G�* ����-�
 ��E% +�8�� �� +��4��	1�- � +����1 ���1&�� ��1��  

:i  : � �7�� &��1� $	( [! �- ������ ������� +���0� � +�M*8
 :�)� G�EZ �)@� ���V��� �������

�! ���)� ��&�� (+����1 ���1&��) �� +���J; �!���� �% 6�� 8�( ���% �� A�- �/1� �% � G8��1� .6�� ��7

 .�/1� +-�% G��E; ��� 6�� 6����� �% �O1� �<� ' ������ ��4�)�  

:ii  +���?�1� �- �4��	1�- 2���-� �-  ��OE4 ������ ������� :�E?Z &��1� $	( �- ������ �������

�� G�* -��� �!��� >��� b�(�� 6�� ��&�� +��%��% ���7� .6�� -�Z ��K �)/�� ��&�� c��� ��M��- . 6

 G-���; �)@� �% �!�� -�M?EZ ��&�� ��R�7 �%  !� -)� .��- [! .�*�� �� �����% ��&�� ��R�7 &� 2��0��

 ��5��  6%�* L��1��
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