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 ���� �O�
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 �G���� %5�> ~��3� �� � �$���:
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 ���5:��
 UBus- Econ  = ���5:��
 ;���

 .���� �� 
�"64�G��
 � B7
 <����� �
Econ 
 ;��� =GA��3 �6�� �
 ���5:�� Voc- Bus  <�3,M ����O =

                                                           
8 Financial Supervision Authority (FSA) 
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 ������ ���5:��
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 .,�"'# �9�? ������ �
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.</� ;���G</� ��:� (���O �9�? .,�"'# �
 ������� $� ����7� �=���# �
 ��
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.
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 H�[ �56J�/ ��@6� �/ Less2y  �� �����1 �O� </� + �6*
 ���� �� <71 ����

.���� �
�
 �-3 ������ H�� $� H�/ �
 $� Less5y  �����1 $� �6*
 � H�/ �
 $� _�� ���� �� <71 ���� �O� </� +

.���� �
�
 �-3 H�/ e�1 Over15y  $� _�� ���� �� <71 ���� �
 ����� ��:� �� �
����15  �
�
 �-3 H�/

.</�.
�:�� �=/�'� �&C! H�/ $� ���# H�/ �
�
 d
 �� ���� �/   

D��� �>��J Y��C# ���� $� .
�:�� �
�-6/� H�"'� 
����� �� ��9� ����� �
��!� ($�� 
����� � ��O �E/�� (��

��C������ ��5�� �2� �
 �
�) ��Z1 ��9�����
 %4��3.
�� ����]� ��C� �� �F�! �9���� ��� 
��� �
 �
 ���� x��G$����

.���� ��E�� �!�� </� ��*� �
�r/  

�
�r/ ���/G�&��C� ��9��73 �
�r/ %��� �
 ����
 �>��J ��9� �9���� 
�:�� h�! ���/ � ���J S��G��S
�� .�=��E� 

� ���*) _]� ��96�
�>�� ��67� ���..���:�� ���+�/ ���1 ��
��� �� �9�>��J �7
��1 �����6�� �&��C� ��9��73

.����� <J�
�1 .���J ����� ���� �:]� <��F� �
 ���:�� Y��C# ���9��� ����C� ��7� ��9����9��5�� q/�# �

.���:�� <��*F ����7� D&� ���� ���� � S
�� �=��E� d6�? $� ��7� ��9��� �
�
 d
 �� �9��� ���/���*) _]� 

�� </�� ����$��# �
.��? ��.
�:�� ���7'� H�/ %"! ��9� .����:� ��5���� ����C� ����$��# d6���# �� ����@6� d�7

�
�
.���:�� �6J�/ �C4�� .��"� ��*) <*�4 ^J�� �� �9�? H��> �
 ��2 ��� �
�
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�����
 �
��� ��96*�4 ����� %��
 �� h�!G��67� a>�� ����� �����
 ���
��?�� �
 D���

 �
��� ��96*�4G�6�bO 
���� $� ����7� j,J ��.��67� ����� ��3�� D� ��9���� S�*# ���� �
��� ��96*�4 
�:��

.��67� ���*) ����? k���� $������ ���� _]� ���
��
 
�*6/
 ^J�� ���=� ��  ��
 ����� �������=�����. 

 ^J��
 ���*67� �*�� ����� �6!�O �2��� .
�:�� u,M�GDP ����
 %��C#
 _]� �� .���J _]� ���7 B

 ��
 �.,�67� � ;,�� �G �� K���� .���J %��� �
 </� S�
 �
��� <*�4IT � ;,��G�4��3 %��7�G������$��G

����G.,�67��.���=�� ���U � ��
�9� A����G���7�� k���� <  

���� %��) <*�4 ���? .<7�� X�6/
 �
 ��3�� ��.���:�� H�6�
 �56J�/ ��@6� �
 ���� ����!��@> %���)� ��@6� �

)�56J�/9G-1G.������ ��:� �� �671 �
 d4� ����� ( T��� �-M �� �
 �671 ����
 �� <]6��1 �� D�
�� �3���

 \[��� ���/ � ��9� \[��� ��� </� ��*� %��) ��96*�4.����*�� �4�� k>��G���:���
 ���@#�.��@6� D� �

) �56J�/G-Urban $� _�� �
 ���:�� <���� �9���
�9� �
 �
 ����� ��:� �� ���9����(50000 .����
 ���/ ���

.����5�� ���
 �� �3��� �
 ����@6� T���� ���/ �*� ���0*� �56J�/ �����@6� H��> �
 �9���� ����!��@> k�$�#3 

.</� ��� �
�
 ��:�  

 H��>1 u�������� ���?  

  

�$��? ���
���6/
 B/��#� ���*� �
 Y&6]�  

.,�"'# X�/� �� ������ �/ ��5����  

321  �
 D���1999،315  �
 D���2004  
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> H��2 ��@6� k�$�#��  

   

 ������ �C4�� �����2004G1904 ����:�  

 H��>3. ���*� ��9���� ����!��@> k�$�#  

  

���������� d6�? �&�/�� D��� ��� ���$ � 
�/ L�73 ����>� �������� d6�? ���.
�:� ���O �$����G����� ���3 ���

�����G%�/�1� ��ICT��U � ��
 �6!
 ����#G������$�� ���]�G� .���=�� ��:� �
�-6/� �&"! �
�
 Q��GH�/ %
 ����

.</������ �����O���
 �6:�� �
G
�:�*� �#��&*) ���]� ���/ %��� S�9-� �������� � .,�67� � ;,�� ��� ���

����� � �
�r/ �*�� A���M d9/ ����� �����4 ���FAS ��67������ ���. �����
 �� K���� p�J ��E� ����4 ���

67�� �����.��&*) \�&C# �� ���6�*� ���$m��G�9�? $� �����4 ����� jb3.
�
 L��6>�</� ��*� .,�67� � ;,�� ��� 

��,�! D��
 ��9����.
�
 ����J 
�+�� ��6:�� .,�:� �9�? �
�
 %��� ��� ���� �$ %�:� �6:�� �� $� B&U � ;,�

���>� .,�67������� �
�-6/� �� �&M� �.</� �? �����/ D��� �����
 ���# 
��3G��6!
 ($�� �6!�O�2� �
 ��
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47%:�*� �
�-6/� �9���� 
�J q/�# ���*� ��9���� .,�67� � ;,��� ^]:� ��$�� �
 ����� .,�67� � ;,��.


 �
 ��67�� ����� ��:� ���� ���.</� ^]:� �� d� �? a�'M 
��C# �63�� .,�67� � ;,�� �6!�O ���
��G d�

.���� ��O$�/�� �
��� ����C� d� � �>��J ����C� ����� �������0�1 �63 %��7��G���:� d� �#�� �M�J ��9��� D�

��67� ����#�!
G���>� ��9&'� $� �9�? $� �J�� �����3 �
 �����/ <M�! �����G�&=4 
��� �
.������ �
�-6/� ��

����� d6�? ��� ���G���� �>�# %��4 </� ��*� .,� � �>? �
 ��� ���bO �����/ ���$ � 
�/ .��M �
 ����6�*� ��

�.
�� <!������ %��� �9�����
 ��� ���bO �����/ ��9� �����.<7�� ����# 
����� ������>� �#�!
 $� �9���� �J�� ��

����� � ������ �
�-6/�����*� �� 
�J .,�67� � ;,�� ��� 
�J �#�!
 D��� �
 ���9���� �� ���0*� ��� ������ �#

.����=�*� �7���� %��4 ��67��*����� ���# .</� .,�67� � ;,�� ����� �6!�O ���
�� %�:� ��� $� L��6>� ����  

4H�� .  

�9���� �
 </� ���� ���7��  �����
 �� q�! ����� ��� ��������.������ �P
��3 �� 
�/ ����C# ��9���� � $���� Z1

.
��
 �
�*# ����������
�� �!
�"# �$�� 
��?�� �
������ �� �9���� �
 ��Battese  �Coelli )1995 D� ���� (

����� 
�:�� h�!.���:�� �=/�'� ����� k��# D��� �*6���5� ����>� ���i  ���
 �
t  �� </� �����  

  

 �? �
 �
f �CE4 %��
G����� ����� �>��J ��
�� k��# �
 </� �!
�"# %���) L��U �
 ���
 ,��
 �7/�� D� ���

Qit  �
��� <*�4 ��
��Gpt �����@6� �  H�6�
kt .</� Vit  ��5���� �� ��� k�$�# H���� .��"� �!
�"# ��EJ D�

.</� �-M Uit ����� ��26�� 
��� ����� q/�# �
 </� %
 ��EJ �� �����
�� K�� $� ���� ����F��U ���

Jondrow )���5�
 �1982.</� ��� Y��C# (  

  

 �
Wit  �����E�G</� �!
�"# ��@6�Uit  �-���� �����$ a�E7# �� k�$�#N(mit,r2) ��67� �
 ����$Gmit  ����C�  
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�:�� Y��C#Zjit  ������#
j ��@6�) S�Z(   D���i  H�/ �
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 B��F)G ���� �
 ��67� �����6����1
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.
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�:�*� �-M k��# �? �
   

��� �
��� ��96*�4 �
 ��*� ��9#��-# 6J�/ �����@6� ����C� �/��� ���� �!�C� �� �����6�� �3���
�/ �5 ���G�

�>��J �� %���6�G���=7� �
��� ��96*�4 �� %���6� ��� � �
 �
� </��1)���� ��'� �CE4 %A  %���) ���/.(����=� ��

��3��.����� %�:� ���=� �
G����b5� ��� ����!��@> �56J�/ �����@6� B���F �� </� ��*� ��  

����� k��#G D�.�"6]� .
�:�� %��
 �#�P&P� .���=) �� �
 </� 
�����6/� 8�&7��## �#�P&P� .���=) <�*�� q/�

 � ����)����2004)H�� � ��-���G(2004)���5�
 � <!�
 � (2006.<!�O ���4 �>�# 
��� ( �
 �EJ ��5*�

����� �
�
 d�7�# �� � ����� k��# q/�# �
��� ��96*�4�� </�� %��) <*�4 D� �� %���) ���/ ��96*�4 � �� ��?

����
 %��C# 
��� ��� �
 �
G GDP )��
 � B7
 _]� �� .���J2P"6]�.</� (:</� ��$ .��"� ���9� .�  
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.���=�� ��
��!� �#�P&P� .���=) %��� �J? Y�
� �/.</� 8�&7��# ����� k��# .���=) S�*# %��� H�� qJ e�1C 

�����G�2� 
��� H�/ �
 D��� ����>� ���1p G���� .���J _]� ��
 ����� ����� ^J��2p  ����
 %��C#GDP 

G��
 � B7
 _]� �� .���J3p *�4 ^J��G����! ��*) <QG�>��J ��9� ��T )����1=1999G(Yi  �>��J

 �C4��i)3p/Qi (��� ���� �>�
  ���Π1/0  �Π9/1 GGi  ���� ����!��@> �56J�/ ��@6�10<iG G-Urban 

=10GGU G�����
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 ��67� �����6����1 ������ j��3 S�*# � ��67� H���� .��"� ��� k�$�# ��EJ

 �����@6�.���� �=/�'�C,Q  �Y  �����@6� �����3 �
 ��67� D��� d� � H�/ .�"6]� d�1pG2p  G3p  �T 
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 ���� .,�"'# �
 ������ ���� _�1 ���7�� �����/ ���t# d� � ��
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 ��26�� </�"'6�����
 ���:�� ���
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 �,�.��67� �#34��%  X�/� ��
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��!� </� ��*�G���7� �64��6*
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 ���:�� D�
�� �567:�$�� �� �
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 ���� ��6*
 ���5�� � ������ �&@� ����5� Q�� �=���#

GS��67*���)����
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 j�[ $�.(.
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 S�+�� \��[ $� ���O
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$ ���

����3 ���� </� ��*� ��*F _��
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 �� ����
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 �

)S��67*���1982 �$�>� �/G���� D�
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 (�� q/�# �-&6]� ��9���Battese  �Coelli )1995����? �J��.���� �=/�'�( ��� �
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 ���*� ��  �9���1903  (�� $� �
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.</�Lambda = _2 [LLF (Model to be tested) _ LLF (Model 1)]  �J? ��6/ ���*63� ��
���m

 X�/� ��Kodde  �Palm )1986.</� (                = ���O2 νσ 2 + σ 2/(σ  </� H���� k�$�# Z������

 X�/� �� ��#�
 k�$�# �? �
 �
2
νσ# ��EJ Z������</� H���� .��"� ��� k�$�# �!
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 ���6��5 
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 ���  �63 
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 �� �EJ��U ���� �� G
���� ��26��

 ���� �O����6���> ���.���=� ��4 ����� �?G�� 
�=9� �/ $� �C��# ����C� �����
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 ��� ����� ���# �� �67

 e�� ����� �����
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 ��9����.���� </�
 </� ��*� �? Z�)G��:#,�"'#

2��.����� 
�=9� ���$ H�[ �
 �����
.���=��� .���� d9� ��� �������� ��9���O ��� ��9#��-# �/���  
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 ��E��*�.<7�� �
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 � B7
 <����� �
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��� ��

�����
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 ��6*
 <�*�� ���6���> ��� �/��� �2�� ��� </� �*9� �&t7� ���#  

 H�� B���F �� �>�# ��2�
 ����� �
�
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50 
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 �����
 ������> .�),[�.��67� k>�� 
����G.,�"'#  

2**Age.�/ k��� =  
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��� ��
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���*������
�� $� ���� �����/ Y&6]� ��
��� �� %��)���� .,�"'# � �/ $� �C��# ����C� ��5���� ���Tier1 S�4��.
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 B���F �� ��6=�2 7� 
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 ����� ���� ��*F ��E�

.
��
 �
 </� ��� h�!e��6�G ��F�! ��� ���G</� �����
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 �� ������ �O� � �

�
 �[�� .���� ��� 
��� ���J� ���> ����6�� aF�� <!� D� 
���� �J�� �
 ��*� 
���� ���/ �
 � �6-�� A�-#� ����
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��� �����  

  

? � D��� <�M�"J �6� �? �
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�
�
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 �������� ���@#G��$ %�
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 ��26����Ui  H�/ �
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</� ��*� .
�� ����J d� �#���� ��C� H�/ �
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2 
�=9� %�7��61 �  



19 

 

  

 H�/ �
 �9���� 
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1  ��6/ �
 �
2 H�� ��5���� ��� �=/�'� �����
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�
�
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��?�� �����
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