
 

  

  

  
  

  

  :ارائه شده توسط

ه فا ��   سايت ��
  

�  مرجع �� ه شده جديد�� ��   مقا�ت ��

ت معت �  �#  از ن%$

http://tarjomefa.com/


1 

 

�� � ���� 	
����
���� ������ �� �� ��  �� ���� ��� 	� �����:�� !"��

��#$���  

:����%  

)���� 	
���� ������ ��'�� 	� 	��(� )
�IC(  +,�' !�- �� ���� ��� !"�� '� .
�/ ,�'� ���0�� 	
���� 

)����(VAIC  ��
�� ���
�'� �IC  . �����2 �� 3�� !"�� +���� ������ �� ��� 	4��� )�56��IC  ���5� 	� 	-

 7�� �8 �� !"�� 9��� '� :
�#" .�"� ��� �
���5� 0�" �"�� �� ;�$<� �� !"�� ��(��� +��
�= ��� 	>?��

2008  ��2010  ������ 	- �"��� ��@"IC  A?�� �� �#BC� D�B�'� � ���� )�
�2 '��$� ��#$��� ��� !"�� '�

 �'�� �� !"�� +���� ������ ���. 	- �"��� 7�E )
� ��.VAIC  ���� F���'3G�5- ��5� G�$(� 	4��� �5% 	� �'

.��� ����? H�5#� '��$�3!"�� ���� ������ A?�� � �� ��  

������ :��IJ�����-IC��#$��� K'�� '� ��� 	#��
L2 ��� !"��3���� ������ ��� 	>?��3  

:	��(�  

 M��5�3N"�� �� �5#B� ��>#=� 	O��� 	� 	P�� ��� ��Q
� R��� 	- ������ ��� �
�'�� 	� �#��=' �
0� +��
�=

 	
���� M��5�3�"�5- ��>#=� '� .�"� N��- 	� �' :
'�� 	� 3�"�� �� �#��=' �
0� S4E � �-�� ,�'�

����IC ��
�#@� �� F���' � �"�$"� 	
���� ��T"  )
�� GU� � '�- � .$- '� ��(��� ��� 	>?�� )
�� GU� ��


0� S4E +V����
�"���3K��� )
� �� .��� �� �����= �� �-�� ���� �5
��� ,�'� � �#��=' �  �
0� ��Q
�

�
�� �
�
�� 	� W�� 	� W�� �5�� +�5
��� ,�'� � �#��='IC  �X#$� ��U@� � K���� ��� �
�'�� ��P 	�

 +��Y� MB5� ���5� 	�3�� !"�� � ���� �O5Y ��T" �@"�� �� �5#B� +M
�5Y )
����5�.�'��0P M=�� '�3M
�5Y )
�Z 

 .�"�� �� ;�$<� ���� � ��U@� ��[ M��5�)�P��� W�O��\� K��� ��2012 GU� ������'�- �� ��
3(

IC�X
� M
�5Y �
�� 	� �B$" �'���"�� '� ��(��� 	� ����#��3  !"�� !
 F��� W���? )
�#U� 	]�'� � ����

 ��� 	4��� '� �'�LI 	
���� 	� D�5�IC "� M��5�  ��T" ���� �� ���5
��� � �� G#$��3���� �"��3�"�$

)��I.2005 ���� 	
���� ���� �� � ���� �� !"�� ����O� ���� ��U� '��$� MB5�3��
0�� 	
����3��- ���� 0�" (



2 

 

 	%�� �
�
�� ���� �� !"�� )
����5�. ���� )��O� �' ��
�#@� 	� ��� 	]�'� W���? ��4�- �"��� �� 	- ���

 +�#U�IC  ���" .�"'�� �� 	
���� )�5% 	�  

  �� 	��(� )
�VAIC  ������ +���I ����"� ���� !���2 F��� 	#��
 	O���IC  ��#$��� +�'�Q� ��� !"�� '�

 ��
�� +��'�� 	� �� )�56��.��- ���4#�� ���O�IC  �� �� ��� 	4��� � +��� A?�� !"�� ���� ������

�� �
�'�� ����� ^�" �5O
3ROA ����� � _�(E ��BE�Y 9�U�ROE  ��#$��� �'���"�� 9�T". G
����2 ��

3 ��#$��� +�B�-�� ��� �
�'�� . ��� �#4" ��[ ��� N`� 	� ��>#=� !��4� 7�B"� 	� �'����1.60  7�
' ����
��

 7�� ��U#"� '�2010  	- ���� ��a�� �� ;�$<� W�'��� �� �O� ;�� ���'�@- ���� '� �
�'�� )
�#I'0�

'���"�� .��� )
� �0-�� !"�� F��� W�� 	� 	- ���� '��'�?�� '����� � '��
�2 ��� �Ib
� ��  ��#$��� �

37�E )
� ��. �'�� '��= 7�#5- �<� '�@-�� �'���"��+�#��=' F�<� '� ��#$�  	(\5� '�GCC  W����c� ����

 7�� '�.��� ���� ���X�@%2004 3 ��'� ���� �' �O"���3��#$��� �'�� 	"�0? W'��� �� �P'�? ��� !"��

 )�� :��? !"��3	@��� !"�� ��T" �� 	(\5� ��� !"�� � �� !"�� )
� ���� �
����Q� � �
�P ��� 	BO� ��Q
�

3������HSBC3�
�- +��� !"��3BNP3)
�<� ��� !"��3JP W�'��� ������ )�� ��� !"�� � ��% ��I'��  	�

`� 	- ������ )�� � �� 	(\5� ���0�� ��'���� '�T5� ��'�� �� �@GCC  �� ;�$<� �"�UP W'�Q� ������ �

 Z�B=' �� )#��I �@�2 ���� ��#$��� ��� !"�� '� '��
�2 +�#��=' �
0� S4E � ��Q
�3	Q�#" '� . ��- 7���� 3�"��

 '� ��U� N(" 	- ���� K�����" � ���� 	
���� ����3�� !"�� +��Y� MB5�3�' )
� �� . ��� ����� 0]�E '��$�

��
� )��O�3�5
��� ,�'�M��5� �� �
�� �
�
�� ��<" 0���"� � �� !"�� �@`IC .�5- �� �4
�  

 �
�
�� N
�0�� � ��#$��� ��� !"�������� ���I ����"� � ��'�� 	� 	��(� )
�IC  W����� . ��� 	#?���2

 	� D����IC  ������ ���
�'� '� ��U� N(" �5"��� ��IC  )
�� 	��(� )
��5��� 	#��� ��#$��� ��� !"��

'�Y:��� ��� ��5� 	(B8 WN`�2 N`�. W��/�� 	O��� � H�/�� 	� D���� W����� ����:3 '� �X#4I � R<�:

 N`�3�� ���� �'����I � '�- 9�Q"� ,�' �'��4 N`� .� :
�#" :5.���I 	Q�#":  

2 - :W��/�� 	O��� � W����� �� �'���  

 ���>#=� �'���� � 	O��� ������OECD 3IC  �� ���>#=� ,�'� !
 �' +K�����" ��� e�
�'�� �� ���I ��

:���" f�O� �#-��1 � �"����� 	
����(2 ,�' �� g
�O� )
��.�"�$"� 	
���� (.VAIC  )
� '� ��� ���4#��



3 

 

 ���I ����"� ���� 	��(�IC  g
�O� . �'�� �"��`��IC  F��� ��� 	]�'�OECD  +��5� 	(B8 	�IC  �� '�

�"�$"� 	
����: �����2 �� ���IHC ���U" 	
���� �SC.  ��5� 	(B8 H�" )
�IC  ��T" �"�((<� ��5� 	(B8 ��

30�" ��((<� �
��.�'�� �"��`�� ��$5
��� � �����IC  	
����3�"�$"� 	
����:�"��- ��5� 	(B8 ���I 	� '� �'

� �"�5-'�- ��� W'�U� � ;'�Q�h�� �X#$
��3N"�� ��5O� 	�3��"�$"� 	
����.�B$" 	
���� � �'�#?�� 	- ���

 �� �=�� �5�'�- i�� �� �O� �-�� !
 '� 	- �@"�� 	� �'��� �'�#?�� 	
����.�55- �� i�� �' ������

 G#$��3�����
�'3�"����� ��� )���'3������ �� �
�
�� �5
���3�
�� �5
���:�� ��� W'�B� N"�� )
� . �'��3�"��

�
�#@� �� F���'3����a8� �'��5�3���� ��X
�2 � j5���3�� � W�U�3�-�� �"��3��55- 	/��3�'����� � �R&D.  

 ���I ����"� ���� ��B#O� A?�� k��3��5-��IC )����� . ��� ��@" 	]�'�2010(  ����"� ��� ,�' ��'�� 	�

���IIC   �
���5� �34  ,�'3)�� )
� '� .�5#?���23,�'.VAIC   �#@��  ���
�'� '�IC  . ��� ��� ���4#��

 ,�' �� ���4#�� ��.VAIC  ������ )�� F���' ��'�� 	� ��((<�IC  ���'��O� !�- �� �-�������� �

�'���"�� ��[ � �'���"�� N`� '� '�Ul�" ��>#=� '� '���� � �'����$E .�"� 	#?���2  

 	- ��� �5���? �5����  M��5� )
� �"��� � ���� ���O#� M��5� ��'�� �-��3M��5� �� �5#B� ��I�
� �� m��\�

�(� R���M��5� n	
�T" .�"�� �-�� �#��=' �
0� �
  M��5�� ���5� 	� ���� 	
���� � ����  � ���� 	
���� 	�

 ��
b���#�� M��5� �� �
�� ���4#�� � �
�5��3;�$#-� m
�8 �� �"� '��= �� �-��. �'�� �'���3�� ������ !
b���#��

 .�5��
 ��� ����\� ������ � �#��=' �
0� 	�3��? 	
�T"3�I��� 	�IC  	B5P 	�39�'���� � �
' F��� ��� 	]�'�

 	- �"��- ���� ��$5
���� � )�-�#���3�
' .���" �'���  M��5� 	
�T" �� �Y�? ���IC  � �#��=' �
0� M��5� �U5�

���(� ��
� ��� �� ;�$<� �-�� ���0�� ,�'�  !
 ���� 	
���� 	%�I� ���� �`� '��$� ���� 	
���� ��

 MB5� �U5� . ��- ,��� � �
�?3���� ���'���� �� �' �� ���� �� � ��� �� ���(� �#E�' 	� � ����  ���#"JIC 

.��� ;�$<� �-�� ���� )
��� ,�'� � !
b���#�� MB5� !
 ���5� 	� �"��� �� 	- ���   

 n	
�T" �� m��\�IC )��'���� � �
' F��� 	#��
 	O���2006 	-3(IC b���#�� �
�'�� !
 �' �� �-�� +o<� n!


3�5"�� �� �� S4E � �#��=' �
0� ��Q
� '� ��U� N(" � 	#$"�� G
'�� '�T#"� 0�" ��IC  �� !"�� +���� ������ ��

:G
'�� )
����5�.���� 	#��� �BC� D�B�'�3  

	�/��1 ������ �� �
�� !"�� :IC .�"� '��'�?�� G� �
p�� �"����� ������ ��3�#@��  



4 

 

 	�/��2�� !"�� :.�"� '��'�?�� G� �
p�� �"����� ������ ��3 �"�$"� 	
���� �p�� +�@`��
� �� �
  

	�/��3.�"� '��'�?�� G� �
p�� �"����� ������ ��3��
� +�'�#?�� 	
���� +������ �� �
�� !"�� :  

	�/��4 G� �
p�� �"����� ������ ��3 ��
� ��� ���4#�� 	
���� +�@`��
� �� �
�� !"�� :.�"� '��'�?��  

3 - :m�(<� ,�'  

3.1 :	"��"  

 ����Q� 	- ���� (7�����)��#$��� +K'�� �'�Q� ��� !"�� 9���3	��(� )
� + 	"��"11  �� �� ���� .�5#$� !"��

 �'�� �8 ��Q� ��� !"�� n	"p�� W��'�0I2008-2010  H��Q� �� ��a��33 .�"� ���� ��� 	�3����@�  

3.2 :����c#� ���I ����"�  

3.2.1   ������IC:  

	��(� )
�3)�@�2 W�O��\� �� m��\�  ,�' +��'�� 	�.VAIC  ������ ���
�'� ����IC  �T" ��. �����2 ��

3�/�
'.VAIC :��� V
q W'�Y 	�  

  

	-CEE � ���� 	
���� n���0�� ,�'� .
�/ 	� �'���CE ��U@� +V- ��� �
�'�� +��#�� ,�'� .�"'��CEE  ��

 	� ���0�� �'� G�$(�CE .�
� �� ��� 	�HCE  �-�� �5
��� ,�'� '� �"�$"� 	
���� +�@`��
� 	� �'�� �'���

 G�$(� �� �VA  ��HC  . �
� �� ��� 	�HC .V5��2 ��� 	5
0� 	� �'�� �'���SCE  +�@`��
� 	� �'�� �'���

 G�$(� �� 	- �'�#?�� 	
���� n���0�� ,�'�SC  ��VA �� ��� 	�  . �
�SC  ���� fa#?� ���� �� �'VA  �

HC  .���" g
�O�VA ��� �� 	B��<� V
q 7���� !�- �� 0�" V-  

  

 	-OP 3�#���� ���EC � ��5-'�- V- ��� 	5
0�D � iaU#�� 0�"A  .�5��� �� �U� N��-  

3.2.2 :	#$��� �����c#�  

!�- �� ���� �� �' ���� ������ROE,ROA  .���" ���I ����"�ROE  ��'�� 9�U� +9�U� ����� ^�" �X"���

.��' �� '��� 	� )����� ���� ��U� ���� A?�� 	- ����ROE  ��� !"�� � 	"p�� A��? ��� ���5� 	� 0�"

 .��� ��  g
�O�3��'�� 9�U� �
�'�� )�X"��� F��� W����� G�$(� �� N�2 �� �>`�ROA  +������ �X"���



5 

 

 ��� ��Q
� '� �� �
�'�� �� ���4#�� )�X"��� �� G�$(� �>`� ��� !"�� n	"p�� A��? ��� ���5� 	� � ����

3V- ��� �
�'�� ��� �� 	B��<�  

3.2.3 :7�#5- �����c#�  

 	� �����I' 7�� '� !"�� ����"�3	#$��� �����c#� �� Wa��O� N��- � )�@�2 W�O��\� �� �"��`�� '�T5� 	�

 .��� �� 	#��I �T" '� 7�#5- ��c#� !
 ���5��"�UP ���� ���<� �� 7�#5- ���� ��CRIS ��c#� !
 �� 

 7��.G
� ���- ���4#�� �X#?��1  �2  )�� D�B�'� ��'�� 	�.VAIC  �2  ������� A?��

�X
�ROE,ROA  7�� �3  � ��'�� 	�3  +�O��Q� A?�� �� 0�"IC  �� �����3  n	4���.VAIC  �'���

.�"'����� �' �\? �����I' W��/�� )
� 9��� ��G��� �� '��= ����� �'��3����c#� � �� ���� ��4�- )��r� �  

7��P1�"����I' Wp��O� :  

  

:�� 	#��
  

 7��P2 ������3IC  7�� )�� �� 	"��" '� �'2008-2010 .��� �� ��@"��- ������ IC ��� !"�� '�

3���O�3.646  ��� !"�� '� V������ �- � ������ 7� ��� 	#��
 	� �B$" 	- ����)���'���4.4 9a� 7�B�3 (

 '� ��'���� � ���P � �0��� ��� !"�� '� ��I3 �$��X"� ��� !"�� '� ��5"�� 7�3�#
�- ��� !"�� '� ��'���� �

.��� ���� �#�-3�
�����#�� ��� !"�� 7��P2 ������3IC  ��� !"�� .��� �� ��@" �' ����#� 7�� 	� �8

8 �5
��� ,�'� '� ��
�� N��- ���� ���O� 7�� �2009  '� �"�UP ���<� ���� ��� 	� p��#E� 	- ����

������ 37�E )
� ��. ��� ���� ^' K'�� :��? n	���E ���'�@- '� �'���"��IC  7�� '� �� !"�� '�2010  

 . ���� �� ��#$��� �'���"�� n�O5Y '� ���� ���<� +�45� W��
� N��- ���� ��#$��� ��� ,�' n��(��� �X"���3  

7��P2������:IC  7�� '� ���O� K'�� '� ��� 	#��
L2 ��� !"�� '�2008 -2010  



6 

 

  

 ��� 	4��� 	$
�(�.VAIC  ��� 7�� )�� 	- ��� �� ��@" �X
��
 ��2008 -2010 '� ���O� ��� !"��3

 �� �5
��� ,�'�HC  	� �B$" ��?CE,SC  .�"� ���- V�� �� m��� '��$�  

7��P3 7�� '� �\? �����I' :
�#" �� �� 	Ya? 31  ��4   )
� 9��� 	- �55- �� ���� :
�#".��� �� ��@" �'

4  !�- �� �� 7�� ���@#-� W'�=37�E )
� �� .�5#$� �
p�� ���@#-� W'�= � �'��� ����� ��'�� 7��3 

.VAIC 
�  '� �@
�0�� 	- ��� ��@" �O��Q� ��0Q� 7�� !
 �� 	$
�(� '��'�� ��P� A?�� )  )
� ��

 n	4��� 	� )
� 	� �B$" �4�#`� ,�X" �� ��� )��� ���
�� � ��'�� 9�U�3�'.VAIC  .�5��� '��'�?��  

7��P3:�����I' :
�#" :  

  

 ��� 7�� :
�#"1  �2  7��P '�5   )�� �#BC� � '���5O� D�B�'� 	- ��� �� ��@" � ���� ��P��.VAIC  �

 ��� 7�� �8 �'�Q� ��� !"�� '� ���� ������ +A?�� ����2008 -2010  7�� :
�#".�'�� ��P�  ��a��



7 

 

 �O��Q�1  �2  �� �#@��.VAIC ��5� 	��@`��
� n��55- �5�� N�2 A?�� �  0-���  ���O� ��� !"�� ����

������ �� �
�� !"�� )
����5�  	#��� �p��IC   �" ���� +�p�� ������ ��.�"� '��'�?�� 0  

.VAIC  	�3  G�$(� N`�'��(�3�"����I' Wp��O� !�- �� � G�5- ��ROE,ROA  �� 	B��<� �'

 )�� �#BC� D�B�'� ��P� ��3:
�#".G�5-HCE  '� .�"� ���� �B? ���O� ��� !"�� ���� ������ �� �� ��

3V��(�SCE  	� 	P�� ��.�'��" �� A?�� )
� �� �'���5O� D�B�'�CEE )�� �'���5O� � �BC� D�B�'�3CEE  �

ROE  F��� ���O� ��� !"�� ������ )
� �� ��a� . �'�� ��P� �� !"�� '�CEE  �� ���� ��� 	�HCE 

 �
SCE���
� '� ��'���� � ������U� ��� 	#��
�� :
�#" )
� . � ��
�� � )
�<� '� 9'�- 7�B� � V������ �-3

�'�� �"��`��  ��#$��� '� 0����
� GU� Z0P ��U@� ��� �
�'�� )
����5� '�  �� !"�� ���� ������ +MB5� )
��

��'�@- )
�  +'���5O� ��[ ��
��.�'��" �'�Q� ��� !"�� +���� ������ ��� A?�� �� ���
�� k�� 	- ��� ;�$<�

�P 	�?��� ��� ,�' �� ���4#�� �8�? 	� ��� )��� ���O� ��� !"�� +���� ������ �� ���� ���<� n��O#� n	"�


 ��� ����O� Z��P� �UP '� � ��#$��� +����� ��r� � ��>#=� �� ���<� +�45� ��
�� N��- ���� ��#$��� ����

3���>#=� +����   ����  

:���I 	Q�#"  

 ������ �� ���O� K'�� '� ��� 	#��
L2 +�'�Q� ��� !"��IC �5�
�2 '��$�   ���'�@- ��� !"�� �� 	$
�(� '�

	#��
 	O���  )�56�� . ��� ��'�@- )
� '� ;��\��" � ���-�" M��5� ��P� �� ��@" ��� )
� 	- ���� '��'�?��

 )�� 	$
�(�.��� �� K�$E� 0�" ��#$��� '�  �5
��� ,�'� 	� ���"HCE,SCE,CEE  � �����= 	- ��� ��@"

 	� W�� 	� �5
��� ,�'� '� ���O� ��� !"�� �
�"���HCE  .QO#� �' �� ���5% �� 	#��
 )
� . ��� 	#$���

 	#$��� �"�$"� 	
���� 	� W�� 	� ��#@� 	� W���?3�� '� 	- ���� �����? N`� !
 �'���"�� N`� ��
� ���"

 �� �#@�� 	- �
�� !"�� ��' �� �T" 	�. ���HC  .�"� �5� ��U� 0�" ���p�� �'��
�2 �� �55- �� ���4#��

�� 	�Y�� )
����5�  ��� ,���� �� es� ����" �
���5� �' ��? GU� ������" ��#�� ���O� ��� !"�� G�5-

 _�� :
�#".���I ���4#��  ���
�� � ��5-'�- ������ �
�(� ���� �
��'�0�� ���5� 	� �� �� ��3����� )
� 	� 9����

 �5
��� ,�'� � 	O��� 	� �'�� ���" 	- �"��� ��@"SC  �� 	$
�(� '�IC �� ��P� 	#4I �� m��\�.�'

)3������U�2012W����=� )
�#U� �� ��
3(  ��BU� ���� 	O��� 7�E '� ���'�@- F��� 	#��I W'�YSC  �U�3��?



8 

 

 N(" 	� �
�� ���O� ��� !"�� M=�� '� . ��� ��
J���5�� N"�� 	� ����CICMO  N
�? �"����� W'�% '�

5� �� �
�� ���4#�� � �� �b���#�� )��O� 	� !�- ����� ���" �'�� M��IC   .�5�� �����  

 	- ��� ��@" �����I' 0���"� :
�#"3H��Q� '�.VAIC  t
�@� �' ���O� ��� !"�� +���� ������ �"��� ��

 � ����" ��� 7�� +�����I' 0���"� t
�#" 37�E )
� ��.�"��' �'�
 �� !"�� �'����� ��BU� 	� �5
��� ,�'� ��3  �

4  �� �����3 	4���VAIC @" V��- '�8 	� �5#$"��#" ���O� ��� !"�� ���
��3N
���� �'�� �8 	- �"��� ��

 �Y�5� �����=IC  '��= ��? ��'�� 9�U� '��#?� '� �' ��� )
�#@�� �5"��#� �� ����" �
���5� �' ��? !"�� '�

 .�5������#�� ���� m
�� ��� �b���#�� )��O� '� �5"��� ��3m�(<� )
� ��� 	#��
3�
�U" '�   �
�(� �IC  	�

 ��'�LI ����� )�56�� .�5
��" �"�
�� !�- ���
�� ����� )
�#U�3 �� 	#��
 )
� !�- �� �5"��� �� ���O�

 .�5
��" q�`�� '�@- )
� '� �B#O� � m
�� +�'���"�� ��Q
� ���� �' ��   



 

 

  

  

� مقا�، از �ی  �
ه مقا�ت ا �� ن سايت شده �� ��ه فاراي �� در  PDFكه #� فرمت  ميباشد ��

ان قرار � ايل ميتوانيد #� 6يک �� روی د3ه های ز��  گرفته است. اختيار -, عز�� از در صورت :�

اييد:سا�� مقا�ت  � استفاده :�   ن<�

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

ه شده از  �� � مقا�ت �� �
 ه فا ؛ مرجع جديد�� �� ت معت<� خار�B سايت �� �# ,Dن  

http://tarjomefa.com/
http://tarjomefa.com/%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%84%D9%88%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+isi+%D8%A8%D8%A7+%D8%AA%D8%B1%D8%AC%D9%85%D9%87+%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DA%AF%D8%A7%D9%86
http://tarjomefa.com/%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D9%88-%D8%A8%D9%87-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AA%D8%B1%D8%AC%D9%85%D9%87-%D9%81%D8%A7
http://isidl.com/

